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i~ò~êÇ fåîÉëíãÉåí cìåÇëW i~ò~êÇ rh fåÅçãÉ cìåÇX
i~ò~êÇ rh pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇX i~ò~êÇ bìêçéÉ~å
^äéÜ~ cìåÇX i~ò~êÇ bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë cìåÇX i~ò~êÇ
fåíÉêå~íáçå~ä bèìáíó cìåÇX i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ _~ä~åÅÉÇ
cìåÇX i~ò~êÇ rh ^äéÜ~ cìåÇX i~ò~êÇ bìêçéÉ~å pã~ääÉê
`çãé~åáÉë cìåÇX i~ò~êÇ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ cìåÇX
i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ bèìáíó cìåÇX i~ò~êÇ rh lãÉÖ~ cìåÇ
~åÇ i~ò~êÇ däçÄ~ä bèìáíó fåÅçãÉ cìåÇ EíÜÉ ?pìÄJ
cìåÇë?FK

qÜáë ëáãéäáÑáÉÇ éêçëéÉÅíìë Åçåí~áåë âÉó áåÑçêã~íáçå áå
êÉä~íáçå íç íÜÉ pìÄJcìåÇë çÑ i~ò~êÇ fåîÉëíãÉåí cìåÇë
EíÜÉ ?`çãé~åó?FI ~å áåîÉëíãÉåí Åçãé~åó ïáíÜ î~êá~ÄäÉ
Å~éáí~ä áåÅçêéçê~íÉÇ áå båÖä~åÇ ~åÇ t~äÉë ïáíÜ
êÉÖáëíê~íáçå åìãÄÉê f`QO ~åÇ ~ìíÜçêáëÉÇ Äó íÜÉ cáå~åÅá~ä
pÉêîáÅÉë ^ìíÜçêáíó Ecp^F çå S pÉéíÉãÄÉê NVVVK qÜÉ
`çãé~åó Ü~ë ÄÉÉå Éëí~ÄäáëÜÉÇ ~ë ~å ìãÄêÉää~ Åçãé~åó
Ñçê íÜÉ éìêéçëÉë çÑ íÜÉ léÉåJbåÇÉÇ fåîÉëíãÉåí
`çãé~åáÉë oÉÖìä~íáçåë OMMNI ãÉ~åáåÖ íÜ~í ÇáÑÑÉêÉåí
pìÄJcìåÇë ã~ó ÄÉ ÑçêãÉÇ Äó íÜÉ ^ìíÜçêáëÉÇ `çêéçê~íÉ
aáêÉÅíçê E^`aFI ëìÄàÉÅí íç ~ééêçî~ä Ñêçã íÜÉ aÉéçëáí~êó
~åÇ íÜÉ cp^K qÜÉ ^`a çÑ íÜÉ `çãé~åó áë i~ò~êÇ cìåÇ
j~å~ÖÉêë iáãáíÉÇK

qÜÉ ~áã çÑ íÜáë ÇçÅìãÉåí áë íç éêçîáÇÉ éçíÉåíá~ä
áåîÉëíçêë áå íÜÉ pìÄJcìåÇë çÑ i~ò~êÇ fåîÉëíãÉåí cìåÇë
ïáíÜ ~ ÅäÉ~ê ìåÇÉêëí~åÇáåÖ çÑ íÜÉ íóéÉ çÑ áåîÉëíãÉåíë
çÑÑÉêÉÇI íÜÉáê ~áãë ~åÇ íÜÉ êáëâë ~ëëçÅá~íÉÇ ïáíÜ íÜÉëÉ
íóéÉë çÑ áåîÉëíãÉåíK

vçì ~êÉ ~ÇîáëÉÇ íç êÉ~Ç íÜáë ÇçÅìãÉåí íÜçêçìÖÜäó ÄÉÑçêÉ
ã~âáåÖ ~åó ÅçããáíãÉåí íç áåîÉëíK vçì ëÜçìäÇ ë~íáëÑó
óçìêëÉäÑ íÜ~í íÜÉ pìÄJcìåÇEëF óçì ëÉäÉÅí áë E~êÉF ÇÉëáÖåÉÇ
íç ãÉÉí óçìê çÄàÉÅíáîÉëK ^ää ÄìëáåÉëë áë ÇÉíÉêãáåÉÇ áå
~ÅÅçêÇ~åÅÉ ïáíÜ båÖäáëÜ ä~ï ~åÇ ~ää ÅçããìåáÅ~íáçå áë áå
íÜÉ båÖäáëÜ ä~åÖì~ÖÉK

^å áåîÉëíãÉåí Åçãé~åó ïáíÜ î~êá~ÄäÉ Å~éáí~ä Ef`s`F áë ~
Ñçêã çÑ ÅçääÉÅíáîÉ áåîÉëíãÉåí ëÅÜÉãÉ ïÜáÅÜ ~ääçïë
áåîÉëíãÉåí áåíç ~ ïáÇÉ ëÉäÉÅíáçå çÑ áåÇáîáÇì~ä Åçãé~åáÉë
ã~å~ÖÉÇ Äó ~ éêçÑÉëëáçå~ä áåîÉëíãÉåí ã~å~ÖÉêK qÜáë
f`s` Ü~ë ~å ìãÄêÉää~ ëíêìÅíìêÉ ~åÇ ÅçãéêáëÉë çÑ ~
åìãÄÉê çÑ pìÄJcìåÇëK fåîÉëíçêë ~êÉ áëëìÉÇ ïáíÜ ëÜ~êÉë áå
íÜÉáê ÅÜçëÉå pìÄJcìåÇI ïÜáÅÜ áå íìêå ÜçäÇë ëÜ~êÉë áå
áåÇáîáÇì~ä Åçãé~åáÉëI ëÉäÉÅíÉÇ Äó íÜÉ ^`aK ^ ä~êÖÉäó
ÇáîÉêëáÑáÉÇ éçêíÑçäáç áë ÅêÉ~íÉÇI ïÜáÅÜ áåîÉëíçêë ïçìäÇ
çíÜÉêïáëÉ ÑáåÇ ÉñéÉåëáîÉ íç ~ÅÜáÉîÉK f`s`ëI íÜÉêÉÑçêÉI
çÑÑÉê íÜÉ ~Çî~åí~ÖÉ çÑ éêçÑÉëëáçå~ä ã~å~ÖÉãÉåí ïáíÜ íÜÉ
ÄÉåÉÑáí çÑ Åçëí ë~îáåÖë ~ë ~ êÉëìäí çÑ éççäáåÖ áåîÉëíçêDë
ãçåÉóK

THE COMPANY AND SUB-FUNDS

qÜÉ `çãé~åó ï~ë áåÅçêéçê~íÉÇ áå båÖä~åÇ ~åÇ t~äÉëI
~åÇ ï~ë Çìäó ~ìíÜçêáëÉÇ áå íÜÉ råáíÉÇ háåÖÇçã Äó íÜÉ
cáå~åÅá~ä pÉêîáÅÉë ^ìíÜçêáíó çå S pÉéíÉãÄÉê NVVVK qÜÉ
`çãé~åóDë cp^ êÉÖáëíÉê åìãÄÉê áë NUVUTTK

qÜÉ `çãé~åó ÅìêêÉåíäó Ü~ë íïÉäîÉ pìÄJcìåÇëI íÜÉ
i~ò~êÇ rh fåÅçãÉ cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ rh pã~ääÉê
`çãé~åáÉë cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ bìêçéÉ~å ^äéÜ~ cìåÇI íÜÉ
i~ò~êÇ bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ fåíÉêå~íáçå~ä
bèìáíó cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ _~ä~åÅÉÇ cìåÇI íÜÉ
i~ò~êÇ rh ^äéÜ~ cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ bìêçéÉ~å pã~ääÉê
`çãé~åáÉë cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ
cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ bèìáíó cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ rh

lãÉÖ~ cìåÇ ~åÇ íÜÉ i~ò~êÇ däçÄ~ä bèìáíó fåÅçãÉ cìåÇK
qÜáë páãéäáÑáÉÇ mêçëéÉÅíìë áë éêÉé~êÉÇ áå êÉëéÉÅí çÑ ~ää
íÜÉ pìÄJcìåÇëK

mçíÉåíá~ä áåîÉëíçêë ~êÉ ~ÇîáëÉÇ íç êÉ~Ç íÜÉ Ñìää mêçëéÉÅíìë
Ç~íÉÇ N lÅíçÄÉê OMMSI çê ~ë ëìÄëÉèìÉåíäó ~ãÉåÇÉÇI
ÄÉÑçêÉ ã~âáåÖ ~å áåîÉëíãÉåí ÇÉÅáëáçåK qÜÉ êáÖÜíë ~åÇ
ÇìíáÉë çÑ íÜÉ áåîÉëíçê ~ë ïÉää ~ë íÜÉ äÉÖ~ä êÉä~íáçåëÜáé
ïáíÜ íÜÉ `çãé~åó ~êÉ ä~áÇ Ççïå áå íÜÉ Ñìää mêçëéÉÅíìëK

qÜÉ Ä~ëÉ ÅìêêÉåÅó çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇë áë éçìåÇë ëíÉêäáåÖK

qÜÉ pìÄJcìåÇë ~êÉ ~ÅíáîÉäó ã~å~ÖÉÇK

WHAT ARE THE INVESTMENT OBJECTIVES
OF THE SUB-FUNDS?

Lazard UK Alpha Fund
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ äçåÖJíÉêã
Å~éáí~ä ÖêçïíÜ Äó áåîÉëíáåÖ áå ~ ÅçåÅÉåíê~íÉÇ éçêíÑçäáç çÑ
rh ÉèìáíáÉëK

Lazard UK Income Fund*
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ ~ êÉ~ëçå~ÄäÉ
äÉîÉä çÑ áåÅçãÉ ÅçãÄáåÉÇ ïáíÜ Å~éáí~ä ÖêçïíÜ Ñêçã ~
éçêíÑçäáç çÑ ëÉÅìêáíáÉë éêáã~êáäó ã~ÇÉ ìé çÑ Éèìáíó
áåîÉëíãÉåíë äáëíÉÇ áå íÜÉ råáíÉÇ háåÖÇçãK

Lazard UK Smaller Companies Fund
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ Å~éáí~ä ÖêçïíÜ
~í ~ ê~íÉ ÖêÉ~íÉê íÜ~å íÜ~í çÑ íÜÉ eç~êÉ dçîÉíí pã~ää
`çãé~åáÉë fåÇÉñK

Lazard European Alpha Fund
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ Å~éáí~ä ÖêçïíÜ
~í ~ ê~íÉ ÖêÉ~íÉê íÜ~å íÜ~í çÑ íÜÉ cq^ tçêäÇ bìêçéÉ ÉñK
rh fåÇÉñI ãÉ~ëìêÉÇ áå ëíÉêäáåÖK

Lazard European Smaller Companies Fund
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ äçåÖJíÉêã
Å~éáí~ä ÖêçïíÜ Äó áåîÉëíáåÖ áå bìêçéÉ~å ëã~ääÉê
Åçãé~åáÉëI ÄÉáåÖ ÖÉåÉê~ääó íÜÉ ëã~ääÉëí NMB çÑ bìêçéÉ~å
äáëíÉÇ Åçãé~åáÉëI ãÉ~ëìêÉÇ Äó ã~êâÉí Å~éáí~äáë~íáçåK ^í
íÜÉ ÇáëÅêÉíáçå çÑ íÜÉ ^`aI íÜÉ pìÄJcìåÇ ã~ó êÉí~áå áíë
áåîÉëíãÉåíë áå Åçãé~åáÉë ïÜáÅÜ ïÉêÉ ïáíÜáå íÜ~í Äê~ÅâÉí
~í íÜÉ íáãÉ çÑ ~Åèìáëáíáçå Äìí ïÜáÅÜ Öêçï ÄÉóçåÇ áí áå íÜÉ
ÅçìêëÉ çÑ íáãÉK

Lazard International Equity Fund
qÜÉ áåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ
Å~éáí~ä ÖêçïíÜ íÜêçìÖÜ ÇáîÉêëáÑáÉÇ áåîÉëíãÉåíë éêáåÅáé~ääó
áå Éèìáíó ã~êâÉíë ïçêäÇJïáÇÉ çìíëáÇÉ íÜÉ råáíÉÇ háåÖÇçãK
mÉêÑçêã~åÅÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää ÄÉ ãÉ~ëìêÉÇ ~Ö~áåëí íÜÉ
cqLpm tçêäÇ Éñ rh fåÇÉñK

Lazard Emerging Markets Fund**
qÜÉ áåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ëÉÉâ äçåÖJ
íÉêã Å~éáí~ä ÖêçïíÜK
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GfåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉ ÅÜ~åÖÉÇ N lÅíçÄÉê OMMU

GGk~ãÉ ÅÜ~åÖÉÇ N lÅíçÄÉê OMMS Ñêçã íÜÉ i~ò~êÇ
bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë dêçïíÜ cìåÇ



Lazard Managed Balanced Fund
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ Å~éáí~ä ÖêçïíÜ
ïÜáäëí ã~áåí~áåáåÖ ~ êÉ~ëçå~ÄäÉ óáÉäÇ íÜêçìÖÜ ÇáîÉêëáÑáÉÇ
áåîÉëíãÉåíë ä~êÖÉäó áå Éèìáíó ã~êâÉíë ïáíÜ ~ Äá~ë íçï~êÇë
rh ~åÇ áåíÉêå~íáçå~ä ÉèìáíáÉëI ÑáñÉÇ áåÅçãÉ ëÉÅìêáíáÉë
áëëìÉÇ Äó ÖçîÉêåãÉåíëI Åçêéçê~íáçåë ~åÇ Ä~åâ ÇÉéçëáíëK

Lazard Managed Equity Fund
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ Å~éáí~ä ÖêçïíÜ
Äó áåîÉëíáåÖ áå ~ ÇáîÉêëáÑáÉÇ éçêíÑçäáç çÑ ÖäçÄ~ä ÉèìáíáÉëI
ïáíÜ ~ ãáåáãìã çÑ RMB ÉñéçëìêÉ íç íÜÉ rh ã~êâÉíK

Lazard Sterling Corporate Bond Fund
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç éêçîáÇÉ áåÅçãÉ ~åÇ
Å~éáí~ä ÖêçïíÜ çîÉê íÜÉ äçåÖJíÉêã íÜêçìÖÜ áåîÉëíãÉåí áå
ÑáñÉÇ áåíÉêÉëí ëÉÅìêáíáÉë éêáåÅáé~ääó ÇÉåçãáå~íÉÇ áå
píÉêäáåÖK

Lazard UK Omega Fund
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ~ÅÜáÉîÉ äçåÖJíÉêã
Å~éáí~ä ÖêçïíÜ íÜêçìÖÜ ~ éçêíÑçäáç çÑ éêáã~êáäó rh äáëíÉÇ
ëÉÅìêáíáÉëK

Lazard Global Equity Income Fund*
qÜÉ çÄàÉÅíáîÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ áë íç ëÉÉâ íç ÖÉåÉê~íÉ
ëìÄëí~åíá~ä áåÅçãÉ ~ë ïÉää ~ë äçåÖ íÉêã Å~éíá~ä ÖêçïíÜK

IS THERE A PERFORMANCE BENCHMARK
FOR THE SUB-FUNDS?

Lazard UK Alpha Fund
cqpb ^ääJpÜ~êÉ fåÇÉñ

Lazard UK Income Fund
cqpb ^ääJpÜ~êÉ fåÇÉñ

Lazard UK Smaller Companies Fund
eç~êÉ dçîÉíí pã~ää `çãé~åáÉë fåÇÉñ EÉñ fåîÉëíãÉåí
qêìëíëF

Lazard European Alpha Fund
cq^ tçêäÇ bìêçéÉ ÉñK rh fåÇÉñ

Lazard European Smaller Companies Fund
jp`f bìêçéÉ pã~ää `~é fåÇÉñ

Lazard International Equity Fund
cqpb tçêäÇ Éñ rh fåÇÉñ

Lazard Emerging Markets Fund
jp`f bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë fåÇÉñ

Lazard Managed Balanced Fund
^ ÅçãéçëáíÉ êÉéêÉëÉåíÉÇ Äó SMB cqpb ^ääJpÜ~êÉ fåÇÉñI
OMB cqpb tçêäÇ bñ rh fåÇÉñI ~åÇ OMB cqpb ^ _êáíáëÜ
^ää dçîÉêåãÉåí píçÅâë fåÇÉñK

Lazard Managed Equity Fund
^ ÅçãéçëáíÉ êÉéêÉëÉåíÉÇ Äó RMB cqpb ^ääJpÜ~êÉ fåÇÉñ
~åÇ RMB cqpb tçêäÇ Éñ rh fåÇÉñ

Lazard Sterling Corporate Bond Fund
á_çññ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ fåÇÉñ

Lazard UK Omega Fund
cqpb ^ääJpÜ~êÉ fåÇÉñ EÑçê êÉéçêíáåÖ éìêéçëÉë çåäóF

Lazard Global Equity Income Fund
jp`f ^` tçêäÇ fåÇÉñ

WHAT IS EACH SUB-FUND'S INVESTMENT
POLICY?

Lazard UK Alpha Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää áåîÉëí áå ~ ÅçåÅÉåíê~íÉÇ éçêíÑçäáç çÑ
rh ÉèìáíáÉëK

Lazard UK Income Fund**
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää áåîÉëí éêáã~êáäó áå Éèìáíó áåîÉëíãÉåíë
äáëíÉÇ áå íÜÉ råáíÉÇ háåÖÇçãK qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää åçí ÄÉ
êÉëíêáÅíÉÇ áå êÉëéÉÅí çÑ ÅÜçáÅÉ çÑ áåîÉëíãÉåíë Äó Åçãé~åó
ëáòÉ çê áåÇìëíêóI ~åÇ ìé íç ~ ã~ñáãìã çÑ OMB çÑ íÜÉ
pìÄJcìåÇ ã~ó ÄÉ áåîÉëíÉÇ áå ÉèìáíáÉë äáëíÉÇ çìíëáÇÉ íÜÉ
råáíÉÇ háåÖÇçã ~åÇ áå çíÜÉê ëÉÅìêáíáÉëI ÉáíÜÉê äáëíÉÇ áå
íÜÉ råáíÉÇ háåÖÇçã çê äáëíÉÇ çå çíÜÉê ÉñÅÜ~åÖÉë çìíëáÇÉ
íÜÉ råáíÉÇ háåÖÇçãI áåÅäìÇáåÖ Äìí åçí äáãáíÉÇ íç
éêÉÑÉêÉåÅÉ ëÜ~êÉëI ÅçåîÉêíáÄäÉëI ÑáñÉÇ áåÅçãÉ çê ëÜ~êÉë áå
äáëíÉÇ çéÉå ~åÇ ÅäçëÉÇ ÉåÇÉÇ ÑìåÇëK

Lazard UK Smaller Companies Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää áåîÉëí ~í äÉ~ëí UMB çÑ áíë ~ëëÉíë áå rh
ëÉÅìêáíáÉë çÑ Åçãé~åáÉë ïÜáÅÜ Ñçêã é~êí çÑ íÜÉ eç~êÉ
dçîÉíí pã~ääÉê `çãé~åáÉë fåÇÉñ çê Ü~îÉ ~å Éèìáî~äÉåí çê
äçïÉê ã~êâÉí Å~éáí~äáë~íáçåK

Lazard European Alpha Fund
qÜÉ éçêíÑçäáç ïáää Åçåëáëí çÑ ~ÅíáîÉäó ã~å~ÖÉÇ áåîÉëíãÉåíë
áå ÉèìáíóI ÉèìáíóJêÉä~íÉÇ ~åÇ ÇÉÄíJêÉä~íÉÇ áëëìÉë çÑ
ÅçåíáåÉåí~ä bìêçéÉ~å ã~êâÉíëK qÜÉ ^`a ïáää ëÉäÉÅí
áåîÉëíãÉåíë Äó ~ ÅçãÄáå~íáçå çÑ áÇÉåíáÑóáåÖ ~ííê~ÅíáîÉ
ã~êâÉíë ~åÇ ëÉäÉÅíáåÖ áåÇáîáÇì~ä ëíçÅâ áå ~ää íÜÉ ã~êâÉíë çÑ
`çåíáåÉåí~ä bìêçéÉK

Lazard European Smaller Companies Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää áåîÉëí áå bìêçéÉ~å ëã~ääÉê Åçãé~åáÉëI
ÄÉáåÖ ÖÉåÉê~ääó íÜÉ ëã~ääÉëí NMB çÑ bìêçéÉ~å äáëíÉÇ
Åçãé~åáÉëI ãÉ~ëìêÉÇ Äó ã~êâÉí Å~éáí~äáë~íáçåK ^í íÜÉ
ÇáëÅêÉíáçå çÑ íÜÉ ^`aI íÜÉ pìÄJcìåÇ ã~ó êÉí~áå áíë
áåîÉëíãÉåíë áå Åçãé~åáÉë ïÜáÅÜ ïÉêÉ ïáíÜáå íÜ~í Äê~ÅâÉí
~í íÜÉ íáãÉ çÑ ~Åèìáëáíáçå Äìí ïÜáÅÜ Öêçï ÄÉóçåÇ áí áå íÜÉ
ÅçìêëÉ çÑ íáãÉK

Lazard International Equity Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää Åçåëáëí çÑ ÇáîÉêëáÑáÉÇ áåîÉëíãÉåíë
éêáåÅáé~ääó áå Éèìáíó ã~êâÉíë ïçêäÇJïáÇÉ çìíëáÇÉ íÜÉ
råáíÉÇ háåÖÇçãKqÜÉ éêçéÉêíó çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää åçí
åÉÅÉëë~êáäó ÄÉ áåîÉëíÉÇ áå íÜÉ Åçãé~åáÉë çê ÅçìåíêáÉë ïÜáÅÜ
ÅçåëíáíìíÉ íÜÉ fåÇÉñ áå íÜÉ ë~ãÉ éêçéçêíáçå ~ë íÜÉ fåÇÉñK
`çåëÉèìÉåíäó íÜáë ã~ó ÖáîÉ êáëÉ íç î~êá~íáçåë áå íÜÉ
éÉêÑçêã~åÅÉ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇ Åçãé~êÉÇ ïáíÜ íÜÉ
éÉêÑçêã~åÅÉ çÑ íÜÉ fåÇÉñK qÜÉ fåÇÉñ ëÜçìäÇI íÜÉêÉÑçêÉI ÄÉ
ìëÉÇ çåäó ~ë ~ ÖÉåÉê~ä ÖìáÇÉ íç éÉêÑçêã~åÅÉ ~åÇ åçí ~ë ~
ÇÉí~áäÉÇ ãÉ~åë çÑ Åçãé~êáëçåK

Lazard Emerging Markets Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää áåîÉëí éêáã~êáäó áå áëëìÉë äçÅ~íÉÇI çê
ÇçáåÖ ëáÖåáÑáÅ~åí ÄìëáåÉëëI áå ÉãÉêÖáåÖ ã~êâÉí ÅçìåíêáÉëK fí
áë äáâÉäó íç ÑçÅìë çåI Äìí åçí ÄÉ äáãáíÉÇ íçI i~íáå ^ãÉêáÅ~I
íÜÉ m~ÅáÑáÅ _~ëáå ~åÇ bìêçéÉK
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Gi~ìåÅÜÉÇ çå OO lÅíçÄÉê ~åÇ íÜÉ çÑÑÉê éÉêáçÇ ÅäçëÉÇ ~í
Réã çå OS lÅíçÄÉê OMMTK

GG fåîÉëíãÉåíë çÄàÉÅíáîÉ ÅÜ~åÖÉÇ N lÅíçÄÉê OMMU



Lazard Managed Balanced Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää Åçåëáëí çÑ ÇáîÉêëáÑáÉÇ áåîÉëíãÉåíë ä~êÖÉäó
áå Éèìáíó ã~êâÉíë ïáíÜ ~ Äá~ë íçï~êÇë rh ~åÇ
áåíÉêå~íáçå~ä ÉèìáíáÉëI ÑáñÉÇ áåÅçãÉ ëÉÅìêáíáÉë áëëìÉÇ Äó
ÖçîÉêåãÉåíëI Åçêéçê~íáçåë ~åÇ Ä~åâ ÇÉéçëáíëK

Lazard Managed Equity Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää Åçåëáëí çÑ ~ ÇáîÉêëáÑáÉÇ éçêíÑçäáç çÑ
ÖäçÄ~ä ÉèìáíáÉëI ïáíÜ ~ ãáåáãìã çÑ RMB ÉñéçëìêÉ íç íÜÉ
rh ã~êâÉíK

Lazard Sterling Corporate Bond Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää áåîÉëí áå ÑáñÉÇ áåíÉêÉëí ëÉÅìêáíáÉë
éêáåÅáé~ääó ÇÉåçãáå~íÉÇ áå píÉêäáåÖK qÜÉ pìÄJcìåÇ ã~ó
~äëç áåîÉëí áå åçåJpíÉêäáåÖ ÇÉåçãáå~íÉÇ ÑáñÉÇ áåíÉêÉëí
ëÉÅìêáíáÉë ïÜáÅÜ ã~ó ÄÉ ÜÉÇÖÉÇ Ä~Åâ íç píÉêäáåÖK

Lazard UK Omega Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää Åçåëáëí çÑ ~ éçêíÑçäáç çÑ éêáã~êáäó rh
äáëíÉÇ ëÉÅìêáíáÉëK fåîÉëíãÉåí ã~ó ~äëç ÄÉ ã~ÇÉ áå ëÉÅìêáíáÉë
çÑ Åçãé~åáÉë ïáíÜ ëáÖåáÑáÅ~åí ëçìêÅÉë çÑ éêçÑáí Ñêçã çê
ÅäçëÉ ÉÅçåçãáÅ äáåâë ïáíÜ íÜÉ rhK qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää
åçêã~ääó ÜçäÇ ~ ÅçåÅÉåíê~íÉÇ éçêíÑçäáç ïáíÜ ~å çÄàÉÅíáîÉ
çÑ ~ÅÜáÉîáåÖ ~å ~ÄëçäìíÉ êÉíìêåNK qÜÉêÉ ïáää ÄÉ åç ÇáêÉÅí
ÅçååÉÅíáçå íç ~åó ëéÉÅáÑáÅ áåÇÉñ ~äíÜçìÖÜ Åçãé~êáëçå áë
ã~ÇÉ ~Ö~áåëí íÜÉ cqpb ^ääJpÜ~êÉ Ñçê êÉéçêíáåÖ éìêéçëÉëK

Lazard Sterling Corporate Bond Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää áåîÉëí áå ÑáñÉÇ áåíÉêÉëí ëÉÅìêáíáÉë
éêáåÅáé~ääó ÇÉåçãáå~íÉÇ áå píÉêäáåÖK qÜÉ pìÄJcìåÇ ã~ó
~äëç áåîÉëí áå åçåJpíÉêäáåÖ ÇÉåçãáå~íÉÇ ÑáñÉÇ áåíÉêÉëí
ëÉÅìêáíáÉë ïÜáÅÜ ã~ó ÄÉ ÜÉÇÖÉÇ Ä~Åâ íç píÉêäáåÖK

Lazard Global Equity Income Fund
qÜÉ pìÄJcìåÇ ïáää áåîÉëí áå ÖäçÄ~ä ëÉÅìêáíáÉë ëÉÉâáåÖ íç
ÇáîÉêëáÑó áåÅçãÉ ëíêÉ~ã íÜêçìÖÜ ÉñéçëìêÉ íç ~ éçêíÑçäáç çÑ
ÜáÖÜJóáÉäÇáåÖ ëÉÅìêáíáÉëI ÅçãéêáëáåÖ éêáã~êáäó çÑ ÉèìáíáÉëK

General: the Company
qÜÉ `çãé~åó ÇçÉë åçí Ü~îÉ ~å áåíÉêÉëí áå ~åó
áããçî~ÄäÉ éêçéÉêíóK

q~ÅíáÅ~ä ~ëëÉí ~ääçÅ~íáçå áë éÉêãáííÉÇ ~ë é~êí çÑ ÉÑÑáÅáÉåí
éçêíÑçäáç ã~å~ÖÉãÉåí ~áãÉÇ ~í êÉÇìÅíáçå çÑ êáëâK

fí áë íÜÉ ^`aDë áåíÉåíáçå íÜ~í ÇÉêáî~íáîÉë ã~ó ÄÉ ìëÉÇ Ñçê
É~ÅÜ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇë Ñçê ÜÉÇÖáåÖ éìêéçëÉë ìëáåÖ
ÉÑÑáÅáÉåí éçêíÑçäáç ã~å~ÖÉãÉåí ëíóäÉ íÉÅÜåáèìÉëK

WHAT IS THE RISK PROFILE OF THE SUB-FUNDS?

fåîÉëíçêë ëÜçìäÇ åçíÉ íÜ~í ÇÉí~áäë çÑ íÜÉ êáëâ Ñ~Åíçêë ~êÉ
ëÉí çìí áå Ñìää áå íÜÉ mêçëéÉÅíìëK

qÜÉ ÑçääçïáåÖ êáëâ Ñ~Åíçêë ~ééäó íç íÜÉ pìÄJcìåÇëW

Market fluctuations
mçíÉåíá~ä áåîÉëíçêë ëÜçìäÇ åçíÉ íÜ~í íÜÉ áåîÉëíãÉåíë çÑ
É~ÅÜ cìåÇ ~êÉ ëìÄàÉÅí íç ã~êâÉí ÑäìÅíì~íáçåë ~åÇ íÜ~í
íÜÉêÉ Å~å ÄÉ åç ~ëëìê~åÅÉ íÜ~í ~åó ~ééêÉÅá~íáçå áå î~äìÉ
ïáää çÅÅìêK qÜÉ î~äìÉ çÑ áåîÉëíãÉåíë ~åÇ íÜÉ áåÅçãÉ
ÇÉêáîÉÇ Ñêçã íÜÉã ã~ó Ñ~ää ~ë ïÉää ~ë êáëÉ ~åÇ ~å áåîÉëíçê
ã~ó åçí ÖÉí Ä~Åâ íÜÉ ~ãçìåí áåîÉëíÉÇK m~ëí éÉêÑçêã~åÅÉ
ëÜçìäÇ åçí ÄÉ í~âÉå ~ë ~ ÖìáÇÉ íç ÑìíìêÉ êÉíìêåëK qÜÉêÉ áë
åç ~ëëìê~åÅÉ íÜ~í íÜÉ áåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉë çÑ ~åó pìÄJ
cìåÇ ïáää ~Åíì~ääó ÄÉ ~ÅÜáÉîÉÇK

Concentrated portfolios
få îáÉï çÑ íÜÉ ÅçåÅÉåíê~íÉÇ å~íìêÉ çÑ íÜÉ éçêíÑçäáçëI íÜÉ
äÉîÉäë çÑ êáëâ ~êÉ ÉñéÉÅíÉÇ íç ÄÉ ÜáÖÜÉê íÜ~å Äêç~ÇÉê
Ä~ëÉÇ ÑìåÇëK Ei~ò~êÇ rh ^äéÜ~I i~ò~êÇ rh lãÉÖ~ ~åÇ
i~ò~êÇ bìêçéÉ~å ^äéÜ~ cìåÇëFK

Smaller companies
pçãÉ pìÄJcìåÇë EÑçê áåëí~åÅÉI íÜÉ i~ò~êÇ rh pã~ääÉê
`çãé~åáÉë cìåÇF ã~ó áåîÉëí áå ëã~ääÉê Åçãé~åáÉëI áå
ïÜáÅÜ íÜÉêÉ ã~ó ÄÉ åç Éëí~ÄäáëÜÉÇ ã~êâÉí Ñçê íÜÉ ëÜ~êÉëI
çê íÜÉ ã~êâÉí ã~ó ÄÉ ÜáÖÜäó áääáèìáÇK

Investment in bonds
váÉäÇë Ñêçã ÄçåÇë êÉÑäÉÅí áå é~êí íÜÉ êáëâ ê~íáåÖ çÑ íÜÉ
ÄçåÇ áëëìÉêK fåîÉëíãÉåí áå äçïÉê ê~íÉÇ ÄçåÇë áåÅêÉ~ëÉë
íÜÉ êáëâ çÑ ÇÉÑ~ìäí çå êÉé~óãÉåí ~åÇ íÜÉ êáëâ íç Å~éáí~ä çÑ
~ ÑìåÇK

High-yielding assets
eáÖÜJóáÉäÇáåÖ ~ëëÉíë ëìÅÜ ~ë ÅÉêí~áå ÑáñÉÇ áåíÉêÉëí
ëÉÅìêáíáÉë ã~ó Å~êêó ~ ÖêÉ~íÉê êáëâ çÑ Å~éáí~ä î~äìÉë Ñ~ääáåÖ
çê çÑ äáãáíÉÇ éêçëéÉÅíë çÑ Å~éáí~ä ÖêçïíÜ çê êÉÅçîÉêóK

Emerging markets
tÜÉêÉ pìÄJcìåÇë áåîÉëí áå ëçãÉ çîÉêëÉ~ë ã~êâÉíëI íÜÉëÉ
áåîÉëíãÉåíë ã~ó Å~êêó êáëâë ~ëëçÅá~íÉÇ ïáíÜ Ñ~áäÉÇ çê
ÇÉä~óÉÇ ëÉííäÉãÉåí çÑ ã~êâÉí íê~åë~Åíáçåë ~åÇ ïáíÜ íÜÉ
êÉÖáëíê~íáçå ~åÇ ÅìëíçÇó çÑ ëÉÅìêáíáÉëK fåîÉëíãÉåí áå
ÉãÉêÖáåÖ ã~êâÉíë ã~ó áåîçäîÉ ~ ÜáÖÜÉê íÜ~å ~îÉê~ÖÉ êáëâ
~åÇ ã~ó åçí ~ÑÑçêÇ íÜÉ ë~ãÉ äÉîÉä çÑ áåîÉëíçê éêçíÉÅíáçå
~ë ïçìäÇ ~ééäó áå ãçêÉ ÇÉîÉäçéÉÇ àìêáëÇáÅíáçåëK qÜÉêÉ
ã~ó ÄÉ êÉëíêáÅíáçåë çå ÑçêÉáÖå áåîÉëíãÉåí áå ÅÉêí~áå
ëÉÅìêáíáÉë Äó ÅÉêí~áå pìÄJcìåÇë ~åÇI ~ë ~ êÉëìäíI äáãáíÉÇ
áåîÉëíãÉåí çééçêíìåáíáÉë Ñçê íÜÉ pìÄJcìåÇëK pìÄëí~åíá~ä
ÖçîÉêåãÉåí áåîçäîÉãÉåí áåI ~åÇ áåÑäìÉåÅÉ çåI íÜÉ
ÉÅçåçãó ã~ó ~ÑÑÉÅí íÜÉ î~äìÉ çÑ ëÉÅìêáíáÉë áå ÅÉêí~áå
ÉãÉêÖáåÖ ã~êâÉíëK

Political and /or regulatory Risks
qÜÉ î~äìÉ çÑ ~ pìÄJcìåÇDë ~ëëÉíë ã~ó ÄÉ ~ÑÑÉÅíÉÇ Äó
ìåÅÉêí~áåíáÉë ëìÅÜ ~ë áåíÉêå~íáçå~ä éçäáíáÅ~ä ÇÉîÉäçéãÉåíëI
ÅÜ~åÖÉë áå ÖçîÉêåãÉåí éçäáÅáÉëI ÅÜ~åÖÉë áå í~ñ~íáçåI
êÉëíêáÅíáçåë áå ÑçêÉáÖå áåîÉëíãÉåí ~åÇ ÅìêêÉåÅó
êÉé~íêá~íáçåI ÅìêêÉåÅó ÑäìÅíì~íáçåë ~åÇ çíÜÉê
ÇÉîÉäçéãÉåíë áå íÜÉ ä~ïë ~åÇ êÉÖìä~íáçåë çÑ ÅçìåíêáÉë áå
ïÜáÅÜ áåîÉëíãÉåíë ã~ó ÄÉ ã~ÇÉK

Currency risks
^ë íÜÉ pìÄJcìåÇë ~êÉ ÇÉåçãáå~íÉÇ áå éçìåÇë ëíÉêäáåÖI íÜÉ
î~äìÉëI áå ëíÉêäáåÖ íÉêãëI çÑ áåîÉëíãÉåíë ïÜáÅÜ ~êÉ åçí
ÇÉåçãáå~íÉÇ áå ëíÉêäáåÖ ã~ó êáëÉ ~åÇ Ñ~ää éìêÉäó çå
~ÅÅçìåí çÑ ÉñÅÜ~åÖÉ ê~íÉ ÑäìÅíì~íáçåëI ïÜáÅÜ ïáää Ü~îÉ ~
êÉä~íÉÇ ÉÑÑÉÅí çå íÜÉ éêáÅÉ çÑ ëÜ~êÉëK cäìÅíì~íáçåë áå íÜÉ
ê~íÉ çÑ ÉñÅÜ~åÖÉ ÄÉíïÉÉå íÜÉ ÅìêêÉåÅó áå ïÜáÅÜ ëÜ~êÉë
~êÉ ÇÉåçãáå~íÉÇ ~åÇ íÜÉ ÅìêêÉåÅó çÑ áåîÉëíãÉåí ã~ó
Ü~îÉ íÜÉ ÉÑÑÉÅí çÑ Å~ìëáåÖ íÜÉ î~äìÉ çÑ áåîÉëíãÉåí íç
ÇáãáåáëÜ çê áåÅêÉ~ëÉK `ìêêÉåÅó ÜÉÇÖáåÖ áë áåíÉåÇÉÇ íç ÄÉ
ìëÉÇ çå íÜÉ i~ò~êÇ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ cìåÇI ~åÇ
ã~ó ÄÉ ìëÉÇ çå íÜÉ çíÜÉê pìÄJcìåÇëK

Derivatives
fí áë íÜÉ ^`aDë áåíÉåíáçå íÜ~í ÇÉêáî~íáîÉë ã~ó ÄÉ ìëÉÇ Ñçê
ÜÉÇÖáåÖ éìêéçëÉë ìëáåÖ ÉÑÑáÅáÉåí éçêíÑçäáç ã~å~ÖÉãÉåí
íÉÅÜåáèìÉëK
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NqÜÉ j~å~ÖÉê ïáää åçí ã~âÉ ìëÉ çÑ ëÜçêí éçëáíáçåëI
ÖÉ~êáåÖ çê ëíê~íÉÖáÅ Å~ëÜ ÜçäÇáåÖë íÜÉêÉÑçêÉ áåîÉëíçêëÛ
Å~éáí~ä ã~ó ÄÉ ~í êáëâK



Charges to capital
tÜÉêÉ íÜÉ áåîÉëíãÉåí çÄàÉÅíáîÉ çÑ ~ pìÄJcìåÇ áë íç íêÉ~í
íÜÉ ÖÉåÉê~íáçå çÑ áåÅçãÉ ~ë ~ ÜáÖÜÉê éêáçêáíó íÜ~å Å~éáí~ä
ÖêçïíÜI çê íÜÉ ÖÉåÉê~íáçå çÑ áåÅçãÉ ~åÇ Å~éáí~ä ÖêçïíÜ
Ü~îÉ Éèì~ä éêáçêáíóI ~ää çê é~êí çÑ íÜÉ ^`aDë ÑÉÉ ã~ó ÄÉ
ÅÜ~êÖÉÇ ~Ö~áåëí Å~éáí~ä áåëíÉ~Ç çÑ ~Ö~áåëí áåÅçãÉK qÜáë
ã~ó Åçåëíê~áå Å~éáí~ä ÖêçïíÜK ^í éêÉëÉåíI íÜÉ ^`aDë ÑÉÉ
áå êÉëéÉÅí çÑ íÜÉ i~ò~êÇ rh fåÅçãÉ cìåÇ ~åÇ i~ò~êÇ
däçÄ~ä bèìáíó fåÅçãÉ cìåÇ ~åÇ RMB çÑ íÜÉ ^`aDë ÑÉÉ áå
êÉëéÉÅí çÑ íÜÉ i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ _~ä~åÅÉÇ cìåÇ ~êÉ
ÅÜ~êÖÉÇ íç Å~éáí~äK qÜÉêÉ áë ~äëç éçíÉåíá~ä êáëâ çÑ Éêçëáçå
êÉëìäíáåÖ Ñêçã ïáíÜÇê~ï~äë L Å~åÅÉää~íáçåë çÑ ëÜ~êÉë ~åÇ
ÇáëíêáÄìíáçåë áå ÉñÅÉëë çÑ áåîÉëíãÉåí êÉíìêåëK

Initial charge
tÜÉêÉ ~å áåáíá~ä ÅÜ~êÖÉ áë áãéçëÉÇI áÑ óçì ëÉää óçìê ëÜ~êÉë
~ÑíÉê ~ ëÜçêí éÉêáçÇI óçì ã~ó åçí EÉîÉå áÑ íÜÉêÉ Ü~ë åçí
ÄÉÉå ~ Ñ~ää áå íÜÉ î~äìÉ çÑ íÜÉ ìåÇÉêäóáåÖ áåîÉëíãÉåíëF ÖÉí
Ä~Åâ íÜÉ ~ãçìåí óçì çêáÖáå~ääó áåîÉëíÉÇK qÜÉêÉÑçêÉI íÜÉ
ëÜ~êÉë ëÜçìäÇ ÄÉ îáÉïÉÇ ~ë ~ äçåÖJíÉêã áåîÉëíãÉåíK

Dilution levy
^ Çáäìíáçå äÉîó ã~ó ÄÉ äÉîáÉÇ çå íÜÉ éìêÅÜ~ëÉ çê ë~äÉ çÑ
ëÜ~êÉë áå íÜÉ ÑçääçïáåÖ ÅáêÅìãëí~åÅÉëW
� tÜÉêÉ íÜÉêÉ áë ~ ä~êÖÉ äÉîÉä çÑ åÉí ë~äÉë êÉä~íáîÉ íç pìÄJ
cìåÇ ëáòÉ

� lå ?ä~êÖÉ ÇÉ~äë?I ÄÉáåÖ ~åó ÇÉ~ä êÉéêÉëÉåíáåÖ RB çê
ãçêÉ çÑ íÜÉ åÉí ~ëëÉí î~äìÉ çÑ ÉñáëíáåÖ ëÜ~êÉëK

Deferred redemptions
^åó êÉèìÉëí íç êÉÇÉÉã ëÜ~êÉë ã~ó ÄÉ ÇÉÑÉêêÉÇ Äó ~
ÄìëáåÉëë Ç~ó áÑ íÜÉ ^`a ÇÉíÉêãáåÉë íÜ~í áí ïáää ~ÑÑÉÅí íÜÉ
ÉÑÑáÅáÉåí ã~å~ÖÉãÉåí çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇëI ~åÇ áå é~êíáÅìä~êI
ïáää êÉëìäí áå íÜÉ Çáäìíáçå çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇë ~ëëÉíë íç íÜÉ
ÇÉíêáãÉåí çÑ çíÜÉê ëÜ~êÉÜçäÇÉêëK qÜáë ÇÉÑÉêê~ä ã~ó ÄÉ
áãéäÉãÉåíÉÇ áÑ êÉèìÉëíë íç êÉÇÉÉã NMB çê ãçêÉ çÑ íÜÉ
î~äìÉ çÑ ~ pìÄJcìåÇ ~êÉ êÉÅÉáîÉÇ Ñçê çåÉ î~äì~íáçå éçáåíK
cìêíÜÉê ÇÉí~áäë ~êÉ ~î~áä~ÄäÉ áå íÜÉ mêçëéÉÅíìëK

Cross liability between Sub-Funds
^äíÜçìÖÜ É~ÅÜ pìÄJcìåÇ ïáää ÄÉ íêÉ~íÉÇ ~ë ÄÉáåÖ
êÉëéçåëáÄäÉ Ñçê ãÉÉíáåÖ áíë çïå äá~ÄáäáíáÉëI áÑ áí áë åçí ~ÄäÉ
íç Çç ëçI íÜÉ ^`a ã~ó êÉ~ääçÅ~íÉ ~ëëÉíëI äá~ÄáäáíáÉëI
ÅÜ~êÖÉëI ÉñéÉåëÉë ~åÇ Åçëíë ÄÉíïÉÉå íÜÉ çíÜÉê ëìÄ ÑìåÇë
çÑ íÜÉ `çãé~åó áå ~ ã~ååÉê ïÜáÅÜ áë Ñ~áê íç ~ää íÜÉ
`çãé~åóDë ëÜ~êÉÜçäÇÉêë ÖÉåÉê~ääóK ^ ëÜ~êÉÜçäÇÉê áë åçíI
ÜçïÉîÉêI äá~ÄäÉ Ñçê íÜÉ ÇÉÄíë çÑ íÜÉ `çãé~åó ~åÇ ïáää
åÉîÉê ÄÉ äá~ÄäÉ íç ã~âÉ ~åó ÑìêíÜÉê é~óãÉåí íç íÜÉ
`çãé~åó ~ÑíÉê é~óáåÖ íÜÉ éìêÅÜ~ëÉ éêáÅÉ çÑ ëÜ~êÉëK

Taxation
^åó ÅÜ~åÖÉ áå íÜÉ `çãé~åóDë í~ñ ëí~íìë çê áå äÉÖáëä~íáçå
ÅçìäÇ ~ÑÑÉÅí íÜÉ î~äìÉ çÑ áåîÉëíãÉåíë ÜÉäÇ Äó íÜÉ
`çãé~åó ~åÇ ~ÑÑÉÅí íÜÉ `çãé~åóDë ~Äáäáíó íç éêçîáÇÉ íÜÉ
áåîÉëíçêëÛ êÉíìêåëK mçíÉåíá~ä áåîÉëíçêë ~åÇ pÜ~êÉÜçäÇÉêë
ëÜçìäÇ åçíÉ íÜ~í íÜÉ ëí~íÉãÉåíë çå í~ñ~íáçå ~êÉ Ä~ëÉÇ çå
~ÇîáÅÉ ïÜáÅÜ Ü~ë ÄÉÉå êÉÅÉáîÉÇ Äó íÜÉ ^`a êÉÖ~êÇáåÖ íÜÉ
ä~ï ~åÇ éê~ÅíáÅÉ áå ÑçêÅÉ áå íÜÉ êÉäÉî~åí àìêáëÇáÅíáçå ~ë ~í
íÜÉ Ç~íÉ çÑ íÜáë páãéäáÑáÉÇ mêçëéÉÅíìëK ^ë áë íÜÉ Å~ëÉ ïáíÜ
~åó áåîÉëíãÉåíI íÜÉêÉ Å~å ÄÉ åç Öì~ê~åíÉÉ íÜ~í ~ í~ñ
éçëáíáçå çê éêçéçëÉÇ í~ñ éçëáíáçå éêÉî~áäáåÖ ~í íÜÉ íáãÉ
~å áåîÉëíãÉåí áë ã~ÇÉ áå íÜÉ `çãé~åó ïáää ÉåÇìêÉ
áåÇÉÑáåáíÉäóK qÜÉ ~ííÉåíáçå çÑ éçíÉåíá~ä áåîÉëíçêë áë Çê~ïå
íç íÜÉ í~ñ êáëâ ~ëëçÅá~íÉÇ ïáíÜ áåîÉëíáåÖ áå íÜÉ `çãé~åóK

Suspension of dealings in shares
fåîÉëíçêë ~êÉ êÉãáåÇÉÇ íÜ~í áå ÅÉêí~áå ÅáêÅìãëí~åÅÉë íÜÉáê
êáÖÜí íç êÉÇÉÉã çê ÅçåîÉêí ëÜ~êÉë ã~ó ÄÉ ëìëéÉåÇÉÇK

Controlling shareholder
qÜÉêÉ áë åç êÉëíêáÅíáçå çå íÜÉ éÉêÅÉåí~ÖÉ çÑ íÜÉ
`çãé~åóDë ëÜ~êÉë ïÜáÅÜ ã~ó ÄÉ çïåÉÇ Äó çåÉ éÉêëçå çê
~ åìãÄÉê çÑ ÅçååÉÅíÉÇ éÉêëçåëK fí áë éçëëáÄäÉI íÜÉêÉÑçêÉI
íÜ~í çåÉ éÉêëçåI áåÅäìÇáåÖ ~ éÉêëçå çê Éåíáíó êÉä~íÉÇ íç
íÜÉ ^`aI ã~ó çÄí~áå Åçåíêçä çÑ íÜÉ `çãé~åó çê çÑ ~
pìÄJcìåÇK

Credit risks for the Sub-Funds
qÜÉêÉ áë ~ êáëâ íÜ~í ~å áëëìÉê çê ÅçìåíÉêé~êíó ïáää ÇÉÑ~ìäíK

Settlement risks for the Sub-Funds
^ ëÉííäÉãÉåí áå ~ íê~åëÑÉê ëóëíÉã ã~ó åçí í~âÉ éä~ÅÉ ~ë
ÉñéÉÅíÉÇ ÄÉÅ~ìëÉ ~ ÅçìåíÉêé~êíó ÇçÉë åçí é~ó çê ÇÉäáîÉê
çå íáãÉ çê ~ë ÉñéÉÅíÉÇK

Performance risk
fåîÉëíçêë ~êÉ êÉãáåÇÉÇ íÜ~í êáëâ äÉîÉäë ïáää ÇÉéÉåÇ çå
áåÇáîáÇì~ä ÑìåÇ ëÉäÉÅíáçåëI ~åÇ íÜÉ ÉñáëíÉåÅÉI ~ÄëÉåÅÉ çÑI
çê êÉëíêáÅíáçåë çå ~åó Öì~ê~åíÉÉë ÖáîÉå Äó íÜáêÇ é~êíáÉëK

WHAT IS EXPECTED TO BE THE PROFILE OF
THE TYPICAL INVESTOR?

b~ÅÜ çÑ íÜÉ pìÄJcìåÇë áë ëìáí~ÄäÉ Ñçê áåîÉëíãÉåí Äó êÉí~áä
áåîÉëíçêë éêçîáÇÉÇ íÜÉó ãÉÉí íÜÉ ãáåáãìã áåîÉëíãÉåí
êÉèìáêÉãÉåíëK

WHAT IS EACH SUB-FUND'S DISTRIBUTION
POLICY?

aáëíêáÄìíáçåë çÑ áåÅçãÉ Ñçê É~ÅÜ cìåÇ ~êÉ é~áÇ çå çê
ÄÉÑçêÉ íÜÉ ~ååì~ä áåÅçãÉ ~ääçÅ~íáçå Ç~íÉ çÑ PM
kçîÉãÄÉê ~åÇ çå çê ÄÉÑçêÉ íÜÉ áåíÉêáã ~ääçÅ~íáçå Ç~íÉ çÑ
PN j~ó áå É~ÅÜ óÉ~êK aÉí~áäë çÑ íÜÉëÉ ~êÉ ëÜçïå áå
^ééÉåÇáñ N çÑ íÜÉ mêçëéÉÅíìëK få ~ÇÇáíáçåI íÜÉ i~ò~êÇ
rh fåÅçãÉ cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ däçÄ~ä bèìáíó fåÅçãÉ cìåÇ
~åÇ íÜÉ i~ò~êÇ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ cìåÇ ïáää ã~âÉ
èì~êíÉêäó ÇáëíêáÄìíáçåë çå OU cÉÄêì~êó ~åÇ PN ^ìÖìëí áå
É~ÅÜ óÉ~êK aáëíêáÄìíáçåë ïáää ÄÉ ã~ÇÉ Äó ÄçíÜ ÅÜÉèìÉë
~åÇ _^`ëK pãççíÜáåÖ çÑ ÇáëíêáÄìíáçåë ïáíÜáå ~å
~ÅÅçìåíáåÖ éÉêáçÇ ïáää åçí í~âÉ éä~ÅÉK qÜÉ ~ãçìåí
~î~áä~ÄäÉ Ñçê ÇáëíêáÄìíáçå áå ~åó ~ÅÅçìåíáåÖ éÉêáçÇ áë
Å~äÅìä~íÉÇ Äó í~âáåÖ íÜÉ ~ÖÖêÉÖ~íÉ çÑ íÜÉ áåÅçãÉ êÉÅÉáîÉÇ
çê êÉÅÉáî~ÄäÉ Ñçê íÜÉ ~ÅÅçìåí çÑ íÜÉ êÉäÉî~åí pìÄJcìåÇ áå
êÉëéÉÅí çÑ íÜ~í éÉêáçÇI ~åÇ ÇÉÇìÅíáåÖ íÜÉ ÅÜ~êÖÉë ~åÇ
ÉñéÉåëÉë çÑ íÜÉ êÉäÉî~åí pìÄJcìåÇ é~áÇ çê é~ó~ÄäÉ çìí çÑ
áåÅçãÉ áå êÉëéÉÅí çÑ íÜ~í ~ÅÅçìåíáåÖ éÉêáçÇK qÜÉ ^`a
íÜÉå ã~âÉë ëìÅÜ çíÜÉê ~ÇàìëíãÉåíë ~ë áí ÅçåëáÇÉêë
~ééêçéêá~íÉ E~åÇ ~ÑíÉê ÅçåëìäíáåÖ íÜÉ ~ìÇáíçêë ~ë
~ééêçéêá~íÉF áå êÉä~íáçå íç í~ñ~íáçåI áåÅçãÉ Éèì~äáë~íáçåI
áåÅçãÉ ìåäáâÉäó íç ÄÉ êÉÅÉáîÉÇ ïáíÜáå NO ãçåíÜë
ÑçääçïáåÖ íÜÉ êÉäÉî~åí áåÅçãÉ ~ääçÅ~íáçå Ç~íÉI áåÅçãÉ
ïÜáÅÜ ëÜçìäÇ åçí ÄÉ ~ÅÅçìåíÉÇ Ñçê çå ~å ~ÅÅêì~ä Ä~ëáë
ÄÉÅ~ìëÉ çÑ ä~Åâ çÑ áåÑçêã~íáçå ~ë íç Üçï áí ~ÅÅêìÉëI
íê~åëÑÉêë ÄÉíïÉÉå íÜÉ áåÅçãÉ ~åÇ Å~éáí~ä ~ÅÅçìåí ~åÇ
~åó çíÜÉê ~ÇàìëíãÉåíë EáåÅäìÇáåÖ Ñçê ëÉí ìé ÅçëíëF ïÜáÅÜ
íÜÉ ^`a ÅçåëáÇÉêë ~ééêçéêá~íÉ ~ÑíÉê ÅçåëìäíáåÖ íÜÉ
~ìÇáíçêëK
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WHAT ARE THE CHARGES AND EXPENSES
ASSOCIATED WITH AN INVESTMENT IN THE
SUB-FUNDS?

Shareholder expenses

eçï ãìÅÜ ïáää ~åó ~ÇîáÅÉ Åçëí\

vçìê Ñáå~åÅá~ä ~ÇîáëÉê ïáää ÖáîÉ óçì ÇÉí~áäë ~Äçìí íÜÉ
ÅçëíK qÜÉ ~ãçìåí ã~ó ÇÉéÉåÇ çå íÜÉ ëáòÉ çÑ óçìê
áåîÉëíãÉåíK fí ã~ó ÄÉ é~áÇ Ñçê çìí çÑ íÜÉ ÅÜ~êÖÉë íÜ~í ïÉ
äÉîó áå óçìê áåîÉëíãÉåíK

Maximum switching fee (between Sub-Funds)
qÜÉ ÑÉÉ ïáää åçí ÉñÅÉÉÇ ~å ~ãçìåí Éèì~ä íç íÜÉ íÜÉå
éêÉî~áäáåÖ áåáíá~ä ÅÜ~êÖÉ Ñçê íÜÉ Åä~ëë áåíç ïÜáÅÜ ëÜ~êÉë
~êÉ ÄÉáåÖ ëïáíÅÜÉÇK

Redemption fee
^í éêÉëÉåí åç êÉÇÉãéíáçå ÅÜ~êÖÉ áë äÉîáÉÇI Äìí íÜáë ã~ó
ÄÉ áåíêçÇìÅÉÇ ëìÄàÉÅí íç ïêáííÉå åçíáÅÉI VM Ç~óë ÄÉÑçêÉ
íÜÉ áåíêçÇìÅíáçå çÑ ëìÅÜ ÅÜ~êÖÉK

Maximum fee level
qÜÉêÉ áë åç ã~ñáãìã äÉîÉä çÑ ~åó íóéÉ çÑ ÑÉÉ ÅÜ~êÖÉÇ íç
~ pìÄJcìåÇK pÜ~êÉÜçäÇÉêë ïáää ÄÉ ÖáîÉå SM Ç~óëÛ åçíáÅÉ çÑ
~åó áåÅêÉ~ëÉ áå ÑÉÉ äÉîÉäë é~ó~ÄäÉ Äó ~ pìÄJcìåÇK

ACD's initial charge
cçê i~ò~êÇ rh ^äéÜ~ cìåÇX i~ò~êÇ rh pã~ääÉê
`çãé~åáÉë cìåÇX i~ò~êÇ bìêçéÉ~å ^äéÜ~ cìåÇX i~ò~êÇ
bìêçéÉ~å pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇX i~ò~êÇ fåíÉêå~íáçå~ä
bèìáíó cìåÇX i~ò~êÇ bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë cìåÇX i~ò~êÇ
j~å~ÖÉÇ _~ä~åÅÉÇ cìåÇX i~ò~êÇ rh lãÉÖ~ cìåÇX
i~ò~êÇ rh fåÅçãÉ cìåÇ ~åÇ i~ò~êÇ däçÄ~ä bèìáíó
fåÅçãÉ cìåÇW

oÉí~áä PKTRB
fåëíáíìíáçå~ä MB

mäÉ~ëÉ åçíÉ íÜ~í ~ Çáäìíáçå äÉîó ã~ó ~äëç ÄÉ ÅÜ~êÖÉÇ áå
ÅÉêí~áå ÅáêÅìãëí~åÅÉëK

Annual operating expenses
cçê i~ò~êÇ rh ^äéÜ~ cìåÇX i~ò~êÇ rh pã~ääÉê
`çãé~åáÉë cìåÇX i~ò~êÇ bìêçéÉ~å ^äéÜ~ cìåÇX i~ò~êÇ
bìêçéÉ~å pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇX i~ò~êÇ fåíÉêå~íáçå~ä
bèìáíó cìåÇX i~ò~êÇ bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë cìåÇX i~ò~êÇ
rh lãÉÖ~ cìåÇ ~åÇ i~ò~êÇ däçÄ~ä bèìáíó fåÅçãÉ
cìåÇW

fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí cÉÉ EéÉê ~ååìãF
oÉí~áä NKRB
fåëíáíìíáçå~ä NKMB

cçê i~ò~êÇ rh fåÅçãÉ cìåÇ ~åÇ i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ
_~ä~åÅÉÇ cìåÇW

fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí cÉÉ EéÉê ~ååìãF
oÉí~áä NKORB
fåëíáíìíáçå~ä MKTRB

cçê i~ò~êÇ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ cìåÇW

fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí cÉÉ EéÉê ~ååìãF
fåëíáíìíáçå~ä MKRB

cçê i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ bèìáíó cìåÇW

fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí cÉÉ EéÉê ~ååìãF
fåëíáíìíáçå~ä NKMB

For all Sub-Funds:

aÉéçëáí~êó cÉÉ
j~ñáãìã ê~íÉ çÑ MKRB éÉê ~ååìã çÑ íÜÉ î~äìÉ çÑ íÜÉ
ëÅÜÉãÉ éêçéÉêíó çÑ íÜÉ êÉäÉî~åí pìÄJcìåÇ éäìë s^qI Äìí
ÅìêêÉåíäó MKMOB çÑ íÜÉ î~äìÉ çÑ íÜÉ ëÅÜÉãÉ éêçéÉêíó çÑ
íÜÉ êÉäÉî~åí pìÄJcìåÇ ìé íç ¡RMIMMMIMMMI MKMNRB çå íÜÉ
åÉñí ¡RMIMMMIMMM çÑ íÜÉ ëÅÜÉãÉ éêçéÉêíó ~åÇ MKMNB çÑ
ëìÅÜ î~äìÉ áå ÉñÅÉëë çÑ ¡NMMIMMMIMMMK

^Çãáåáëíê~íáçå cÉÉ
^Çãáåáëíê~íáçå ÑÉÉë çÑ íÜÉ j~å~ÖÉê ~êÉ áåÅäìÇÉÇ ïáíÜáå
íÜÉ fåîÉëíãÉåí j~å~ÖÉãÉåí ÑÉÉK

qÜÉ Åçëí çÑ êìååáåÖ ëìÄJêÉÖáëíÉêë ~åÇ çÑ ã~âáåÖ ëÜ~êÉ
éêáÅÉë ~î~áä~ÄäÉ Äó íÉäÉéÜçåÉ ã~ó ÄÉ ~åÇ ïáää ÄÉ ÅÜ~êÖÉÇ
íç íÜÉ pìÄJcìåÇëK

mÉêÑçêã~åÅÉ cÉÉ
kL^
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Year ended 30 September 2005. (***except UK Omega Fund TER which is based on period 1/4/05 to 30/9/05)
*Name changed 1 October 2006 - formerly the Lazard UK Corporate Bond Fund. **Name changed 1 October 2006 - formerly the
Lazard Emerging Markets Growth Fund.

Notes:

(1) The Portfolio Turnover Rate (PTR) is a measure of the annual turnover in a Sub-Fund's assets which is over and above that required
to invest new money in the stock market or to raise money from the stock market to meet the redemption of shares. The formula
employed in calculating the PTR is as follows:

(Purchase of securities + Sale of securities) - (Subscription of shares + Redemption of shares)

Average Fund Value over 12 months x 100

(2) The Total Expense Ratio (TER) shows the annual operating expenses of the scheme - it does not include the initial charge, which is
shown separately, or transaction expenses. The TER is the internationally-accepted standard for the comparison of these costs.

(3) TERs and PTRs from previous years may be obtained from the office of the ACD on request.
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PORTFOLIO TURNOVER RATES AND TOTAL EXPENSE RATIOS

Fund Portfolio Total Expense Ratio Total Expense Ratio
Turnover Rate (Note 2) (Note 2)
(Note 1) (%) Retail (%) Institutional (%)

Income Accumulation Income Accumulation
Shares Shares Shares Shares

Lazard UK Alpha Fund 67.01 1.54 NA 1.03 NA

Lazard UK Income Fund 51.94 1.32 1.31 0.79 NA

Lazard UK Smaller Companies Fund 82.79 1.56 NA 1.05 NA

Lazard European Alpha Fund 80.52 1.59 NA 1.08 NA

Lazard European Smaller Companies Fund 22.52 1.64 NA 1.09 NA

Lazard International Equity Fund 138.27 1.66 NA 1.07 NA

Lazard Emerging Markets Fund** 48.32 2.02 NA 1.50 NA

Lazard Managed Balanced Fund 54.43 1.41 NA 0.91 NA

Lazard Managed Equity Fund 59.09 NA NA NA 1.15

Lazard Sterling Corporate Bond Fund* 114.83 NA NA 0.56 NA

Lazard UK Omega Fund 70.10 1.74*** NA 1.19*** NA
(launched 25 February 2005)



REDUCTION IN YIELD*

*Reduction in yield
qÜÉ Éëíáã~íÉÇ ÉÑÑÉÅí íÜ~í ÅÜ~êÖÉë EáåÅäìÇáåÖ íÜÉ qbo ~åÇ
fåáíá~ä `Ü~êÖÉF Ü~îÉ çå óçìê áåîÉëíãÉåíK qÜÉ ÑáÖìêÉë
ëÜçï íÜÉ ÉÑÑÉÅí çÑ ÅÜ~êÖÉëI çê êÉÇìÅíáçå áå óáÉäÇI çå
Éëíáã~íÉÇ ÖêçïíÜ ê~íÉë çîÉê ~ NM óÉ~ê éÉêáçÇI ~ëëìãáåÖ ~
ÖêçïíÜ ê~íÉ çÑ SBK qÜÉ ÑáÖìêÉë ëÜçïå ~ÄçîÉ ~êÉ åçí
Öì~ê~åíÉÉÇ ~åÇ ëÉêîÉ çåäó íç ÇÉãçåëíê~íÉ íÜÉ ÉÑÑÉÅí çÑ
ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë çå ~å áåîÉëíãÉåíK `Ü~êÖÉë ~êÉ
ìëì~ääó í~âÉå Ñêçã áåÅçãÉI Äìí î~êá~íáçåë íç íÜáë éçäáÅó
~êÉ ÇÉí~áäÉÇ áå íÜÉ Ñìää mêçëéÉÅíìëK qÜÉ Åçëíë çÑ ÇÉ~äáåÖ áå
íÜÉ pìÄJcìåÇëD ìåÇÉêäóáåÖ ~ëëÉíë ~êÉ åçí áåÅäìÇÉÇK

i~ò~êÇ rh ^äéÜ~ cìåÇ Ó êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKRQB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OTT M RMOP
P QUO M RQTP
R TOU M RVSP
NM NRST M TPUU

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NRST ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç PKVUB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ rh ^äéÜ~ cìåÇ Ó áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKMPB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM ONTP M OMVUOT
P TORN M OPMVRO
R NPQQM M ORQOMR
NM PRMSV M POPNMM

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡PRMSV ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKVNB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ rh fåÅçãÉ cìåÇ J êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKPOB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OSS M RMPQ
P QQS M RRMV
R SSO M SMOV
NM NQMO M TRRO

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NQMO ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKONB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã Å~éáí~ä
~åÇ íÜÉ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ
Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ rh fåÅçãÉ cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW MKTVB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM NSSV M ONMPPN
P RRUN M OPOSOO
R NMPSV M ORTOTS
NM OTONR M PPMVRQ

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡OTONR ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç RKNTB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã Å~éáí~ä
~åÇ íÜÉ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ
Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ rh pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇ J êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKRSB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OTU M RMOO
P QUS M RQTM
R TPQ M RVRT
NM NRUN M TPTP

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NRUN ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç PKVSB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK
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i~ò~êÇ rh pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKMRB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM OONR M OMVTUR
P TPVM M OPMUNQ
R NPSVR M ORPVRM
NM PRTNS M POOQRQ

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡PRTNS ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKUVB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ bìêçéÉ~å ^äéÜ~ cìåÇ J êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKRVB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OTV M RMON
P QVM M RQSR
R TQP M RVQU
NM NSMQ M TPRN

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NSMQ ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç PKVPB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ bìêçéÉ~å ^äéÜ~ cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKMUB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM OOTU M OMVTOO
P TRVT M OPMSMS
R NQMTS M ORPRSV
NM PSSUO M PONQUT

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡PSSUO ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKUSB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ bìêçéÉ~å pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇ Ó êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKSQB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OUO M RMNU
P QVV M RQRS
R TRU M RVPP
NM NSQM M TPNQ

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NSQM ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç PKUUB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ bìêçéÉ~å pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇ Ó áåëíáíìíáçå~ä
áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKMVB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM OOVV M OMVTMN
P TSST M OPMRPT
R NQOMP M ORPQQP
NM PTMMQ M PONNSS

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡PTMMQ ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKURB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ fåíÉêå~íáçå~ä bèìáíó cìåÇ J êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKSSB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OUP M RMNT
P RMO M RQRP
R TSQ M RVOT
NM NSRR M TOVV

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NSRR ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç PKUSB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK
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i~ò~êÇ fåíÉêå~íáçå~ä bèìáíó cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKMTB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM OORT M OMVTQP
P TROU M OPMSTR
R NPVQV M ORPSVS
NM PSPSM M PONUMV

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡PSPSM ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKUTB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇ

i~ò~êÇ bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë cìåÇ J êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW OKMOB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM PMN M QVVV
P RSN M RPVQ
R UTM M RUON
NM NVNP M TMQN

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NVNP ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç PKQUB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKRMB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM PNRU M OMUUQO
P NMQUU M OOTTNR
R NVPRN M OQUOVQ
NM QVVNV M PMUORM

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡QVVNV ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKQOB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ _~ä~åÅÉÇ cìåÇ J êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKQNB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OTM M RMPM
P QSN M RQVQ
R SVM M SMMO
NM NQTM M TQUQ

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NQTM ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKNOB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ RMB Ñêçã
Å~éáí~ä ~åÇ RMB Ñêçã áåÅçãÉ ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë
~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

j~å~ÖÉÇ _~ä~åÅÉÇ cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW MKVNB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM NVON M ONMMTV
P SQNT M OPNTUS
R NNVMV M ORRTPS
NM PNNSS M POTMMQ

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡PNNSS ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç RKMQB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ RMB Ñêçã
Å~éáí~ä ~åÇ RMB Ñêçã áåÅçãÉ ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë
~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ bèìáíó cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä
~ÅÅìãìä~íáçå

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKNRB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM OQOR M OMVRTR
P UMUO M OPMNOO
R NQVSO M OROSUP
NM PUVOT M PNVOQP

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡PUVOT ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKTVB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK
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i~ò~êÇ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW MKRSB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM NNUQ M ONMUNS
P PVSV M OPQOPQ
R TPVO M OSMORP
NM NVRNN M PPUSRV

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NVRNN ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç RKQNB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ rh lãÉÖ~ cìåÇ J êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKTQB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OUT M RMNP
P RNR M RQQM
R TUU M RVMP
NM NTNP M TOQN

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NTNP ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç PKTTB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ rh lãÉÖ~ cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB

^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKNVB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM ORMV M OMVQVN
P UPRU M OOVUQR
R NRQSU M ORONTT
NM QMOMP M PNTVST

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡QMOMP ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKTRB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ
ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK
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i~ò~êÇ däçÄ~ä bèìáíó fåÅçãÉ cìåÇ J êÉí~áä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW PKTRB
^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKRUB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N RMMM OTV M RMON
P QUV M RQSS
R TQM M RVRN
NM NRVS M TPRU

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡NRVS ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç PKVQB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã Å~éáí~ä
~åÇ íÜÉ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ
Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK

i~ò~êÇ däçÄ~ä bèìáíó fåÅçãÉ cìåÇ J áåëíáíìíáçå~ä áåÅçãÉ

fåáíá~ä `Ü~êÖÉW MB

^ååì~ä ~åÇ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉëW NKMUB

fåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ

At End Investment Effect of Income What you might
of Year to Date Deductions to Date get back

(£) (£) (£) (£)

N OMMMMM OOTU M OMVTOO
P TRVT M OPMSMS
R NQMTS M ORPRSV
NM PSSUO M PONQUT

qÜÉ ä~ëí äáåÉ çÑ íÜÉ í~ÄäÉ ëÜçïë íÜ~í çîÉê NM óÉ~êë íÜÉ
ÉÑÑÉÅí çÑ íÜÉ íçí~ä ÅÜ~êÖÉë ~åÇ ÉñéÉåëÉë ÅçìäÇ ~ãçìåí íç
¡PSSUO ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇK mìííáåÖ áí ~åçíÜÉê ï~óI
íÜáë ïçìäÇ Ü~îÉ íÜÉ ë~ãÉ ÉÑÑÉÅí ~ë ÄêáåÖáåÖ áåîÉëíãÉåí
ÖêçïíÜ Ñêçã SB Ççïå íç QKUSB ïáíÜ áåÅçãÉ êÉáåîÉëíÉÇ
éÉê ~ååìãK qÜÉ ~ååì~ä ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã Å~éáí~ä
~åÇ íÜÉ ~Çãáåáëíê~íáçå ÅÜ~êÖÉë ~êÉ ÇÉÇìÅíÉÇ Ñêçã áåÅçãÉ
Ñçê íÜáë pìÄJcìåÇK



Lazard UK Alpha Fund

ANNUAL PERFORMANCE DATA

mÉêÑçêã~åÅÉ Ç~í~ çå ~ää pìÄJcìåÇë ëÜçïå êÉÑäÉÅíë íÜÉ ã~ñáãìã åìãÄÉê çÑ Ñìää NO ãçåíÜ éÉêáçÇë íç PM pÉéíÉãÄÉê
OMMT éÉê ëÜ~êÉ Åä~ëëW J
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Lazard UK Income Fund
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Lazard UK Smaller Companies Fund
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Lazard European Alpha Fund
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Lazard European Smaller Companies Fund

15



Lazard International Equity Fund

16



Lazard Emerging Markets Fund

17



Lazard Managed Balanced Fund

18



Lazard Managed Equity Fund

Lazard Sterling Corporate Bond Fund
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Lazard UK Omega Fund

m~ëí éÉêÑçêã~åÅÉ áë åçí ~ êÉäá~ÄäÉ áåÇáÅ~íçê çÑ ÑìíìêÉ êÉíìêåëK m~ëí éÉêÑçêã~åÅÉ ÇçÉë åçí áåÅäìÇÉ íÜÉ ÉÑÑÉÅí çÑ
ëìÄëÅêáéíáçå ~åÇ êÉÇÉãéíáçå ÑÉÉëK mÉêÑçêã~åÅÉ ÑáÖìêÉë ëÜçïå ~êÉ Å~äÅìä~íÉÇ Ñçê ïÜçäÉ NO ãçåíÜ éÉêáçÇë ÉåÇáåÖ çå PM
pÉéíÉãÄÉê áå É~ÅÜ êÉäÉî~åí óÉ~êI ~åÇ Åìãìä~íáîÉ éÉêáçÇë ÉåÇáåÖ PM pÉéíÉãÄÉê OMMTI çå ~ ÄáÇ íç ÄáÇ åÉí áåÅçãÉ
êÉáåîÉëíÉÇ Ä~ëáëK

mÉêÑçêã~åÅÉ Ç~í~ ëçìêÅÉW iáééÉê eáåÇëáÖÜíI ÉñÅÉéí píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ cìåÇ ~åÇ j~å~ÖÉÇ _~ä~åÅÉÇ cìåÇ ëçìêÅÉW
i~ò~êÇLiáééÉê eáåÇëáÖÜí

kçíÉW b~ÅÜ áåîÉëíçêDë Ñáå~åÅá~ä ÅçåëáÇÉê~íáçåë ~êÉ ÇáÑÑÉêÉåíK fåîÉëíçêë ëÜçìäÇ ëéÉ~â ïáíÜ íÜÉáê çïå Ñáå~åÅá~ä ~ÇîáëÉêë íç
ÜÉäé ÇÉÅáÇÉ ïÜáÅÜ pìÄJcìåÇ çê pÜ~êÉ Åä~ëë áë ÄÉëí Ñçê íÜÉáê áåîÉëíãÉåíK

qê~åë~Åíáçå Åçëíë ~åÇ çìí çÑ éçÅâÉí ÉñéÉåëÉë çÑ íÜÉ ^`aI íÜÉ ^Çãáåáëíê~íçê ~åÇ íÜÉ aÉéçëáí~êó ~êÉ ~äëç é~ó~ÄäÉ Äó
É~ÅÜ cìåÇK

cçê ÑìêíÜÉê áåÑçêã~íáçå çå íÜÉ ÑÉÉë é~ó~ÄäÉ Äó íÜÉ pìÄJcìåÇëI êÉÑÉêÉåÅÉ ëÜçìäÇ ÄÉ ã~ÇÉ íç íÜÉ Ñìää mêçëéÉÅíìëK
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HOW ARE THE SUB-FUNDS TAXED?

qÜÉ ÑçääçïáåÖ ëìãã~êó çÑ ÅÉêí~áå êÉäÉî~åí í~ñ~íáçå
éêçîáëáçåë áë Ä~ëÉÇ çå ÅìêêÉåí ä~ï ~åÇ éê~ÅíáÅÉ ~åÇ ÇçÉë
åçí ÅçåëíáíìíÉ äÉÖ~ä çê í~ñ ~ÇîáÅÉK fí ÇçÉë åçí éìêéçêí íç
ÇÉ~ä ïáíÜ ~ää íÜÉ í~ñ ÅçåëÉèìÉåÅÉë ~ééäáÅ~ÄäÉ íç íÜÉ
`çãé~åó çê íç ~ää Å~íÉÖçêáÉë çÑ áåîÉëíçêëI ëçãÉ çÑ ïÜçã
ã~ó ÄÉ ëìÄàÉÅí íç ëéÉÅá~ä êìäÉëK qÜÉ êÉÖáãÉ çÑ í~ñ~íáçå çÑ
íÜÉ áåÅçãÉ çê Å~éáí~ä Ö~áåë êÉÅÉáîÉÇ Äó áåîÉëíçêë ÇÉéÉåÇë
çå íÜÉ í~ñ ä~ï ~ééäáÅ~ÄäÉ íç íÜÉ éÉêëçå~ä ëáíì~íáçå çÑ
É~ÅÜ áåîÉëíçê ~åÇLçê íç íÜÉ éä~ÅÉ ïÜÉêÉ íÜÉ Å~éáí~ä áå
áåîÉëíÉÇK pÜ~êÉÜçäÇÉêë ~åÇ éçíÉåíá~ä áåîÉëíçêë ~êÉ ~ÇîáëÉÇ
íç Åçåëìäí íÜÉáê éêçÑÉëëáçå~ä ~ÇîáëÉêë ÅçåÅÉêåáåÖ éçëëáÄäÉ
í~ñ~íáçå çê çíÜÉê ÅçåëÉèìÉåÅÉë çÑ éìêÅÜ~ëáåÖI ÜçäÇáåÖI
ëÉääáåÖI ÅçåîÉêíáåÖ çê çíÜÉêïáëÉ ÇáëéçëáåÖ çÑ íÜÉ ëÜ~êÉë
ìåÇÉê íÜÉ ä~ïë çÑ íÜÉáê Åçìåíêó çÑ áåÅçêéçê~íáçåI
Éëí~ÄäáëÜãÉåíI ÅáíáòÉåëÜáéI êÉëáÇÉåÅÉ çê ÇçãáÅáäÉ ~åÇ áå
íÜÉ äáÖÜí çÑ íÜÉáê é~êíáÅìä~ê ÅáêÅìãëí~åÅÉëK q~ñÉë ã~ó
Éñáëí íÜ~í ~êÉ åçí é~ëëÉÇ íÜêçìÖÜ çê áãéçëÉÇ Äó íÜÉ
^`aK

qÜÉ `çãé~åó áë ÉñÉãéí Ñêçã rh í~ñ çå Å~éáí~ä Ö~áåë
Äìí áë äá~ÄäÉ íç `çêéçê~íáçå q~ñ ~í íÜÉ ê~íÉ çÑ OMB çå
íÜÉ ÉñÅÉëë çÑ áíë áåÅçãÉ EÉñÅäìÇáåÖ rh ÇáîáÇÉåÇ áåÅçãÉF
çîÉê áíë ÉñéÉåëÉëK

^ MKRB pí~ãé aìíó oÉëÉêîÉ q~ñ EpaoqF áë áãéçëÉÇ çå
íÜÉ î~äìÉ çÑ êÉÇÉãéíáçå çÑ ëÜ~êÉë íç íÜÉ ^`a çê
aÉéçëáí~êó ~åÇ çÑ ~åó íÜáêÇ é~êíó íê~åëÑÉêë Ñçê î~äìÉ
EÅçääÉÅíáîÉäó ~ ?ëìêêÉåÇÉê çÑ ëÜ~êÉë?FI ~åÇ áë íêÉ~íÉÇ ~ë ~å
ÉñéÉåëÉ çÑ íÜÉ êÉäÉî~åí pìÄJcìåÇK qÜÉ ~ãçìåí ïáää
ÇÉéÉåÇ çå íÜÉ é~ííÉêå çÑ ÇÉ~äáåÖ ~åÇ íÜÉ áåîÉëíãÉåíë
ÜÉäÇ áå íÜÉ pìÄJcìåÇK qÜÉ ^`a êÉëÉêîÉë íÜÉ êáÖÜí íç
ÅÜ~êÖÉ paoq íç íÜÉ íê~åëÑÉêÉÉ ïÜÉêÉ íÜÉ î~äìÉ çÑ ~
íê~åëÑÉê áå áå ÉñÅÉëë çÑ ¡NRIMMMK

cìêíÜÉê í~ñ~íáçå ã~ó ~ééäó íç pÜ~êÉÜçäÇÉêë EÇÉéÉåÇáåÖ
çå íÜÉáê çïå ÅáêÅìãëí~åÅÉëF ~åÇ éçíÉåíá~ä áåîÉëíçêë
ëÜçìäÇ Åçåëìäí ïáíÜ íÜÉáê éêçÑÉëëáçå~ä ~ÇîáëÉêë áå êÉä~íáçå
íç íÜÉ í~ñ íêÉ~íãÉåí çÑ íÜÉáê ÜçäÇáåÖ áå íÜÉ cìåÇK

mäÉ~ëÉ ëÉÉ íÜÉ q~ñ~íáçå ëÉÅíáçå áå íÜÉ Ñìää mêçëéÉÅíìë Ñçê
ÑìêíÜÉê ÇÉí~áäëK

WHERE IS INFORMATION ABOUT THE
PRICES OF SHARES IN THE SUB-FUNDS
PUBLISHED?

qÜÉ ãçëí êÉÅÉåí éêáÅÉë çÑ ëÜ~êÉë ïáää ~ééÉ~ê Ç~áäó áå íÜÉ
cáå~åÅá~ä qáãÉëK qÜÉó ã~ó ~äëç ÄÉ çÄí~áåÉÇ ~í
ïïïKä~ò~êÇåÉíKÅçã çê Äó Å~ääáåÖ MUTM SMS SQMUK ^ää
ëìÅÜ éêáÅÉë ~êÉ Ñçê áåÑçêã~íáçå çåäó ~åÇ ã~ó åçí
êÉéêÉëÉåí íÜÉ éêáÅÉë çÄí~áåÉÇ ïÜÉå ëÜ~êÉë ~êÉ ÇÉ~äíK

HOW DO I CHOOSE WHICH SUB-FUND TO
INVEST IN?

^ë ~ éçíÉåíá~ä áåîÉëíçê óçì ëÜçìäÇ ÇÉÑáåÉ óçìê áåîÉëíãÉåí
çÄàÉÅíáîÉëI ÇÉÅáÇáåÖ ïÜÉíÜÉê óçì ï~åí áåÅçãÉ çê Å~éáí~ä
ÖêçïíÜI Üçï ãìÅÜ êáëâ óçì ïáëÜ íç í~âÉ ~åÇ íÜÉ íáãÉ
Üçêáòçå çîÉê ïÜáÅÜ óçì ïáëÜ íç áåîÉëíK qÜÉêÉ ~êÉ
åìãÉêçìë áåîÉëíãÉåí ÑìåÇë ~åÇ ìåáí íêìëíë ~î~áä~ÄäÉ áå
íÜÉ rh ~åÇ ïÉ ïçìäÇ êÉÅçããÉåÇ óçì ëÉÉâ áåÇÉéÉåÇÉåí
Ñáå~åÅá~ä ~ÇîáÅÉ ÄÉÑçêÉ ã~âáåÖ ~åó áåîÉëíãÉåí ÇÉÅáëáçåëK

HOW DO I BUY OR SELL SHARES?

bñÅÉéí ÇìêáåÖ éÉêáçÇë çÑ íÉãéçê~êó ëìëéÉåëáçåI ëÜ~êÉë
Å~å ÄÉ ÄçìÖÜí çå ~åó ÇÉ~äáåÖ Ç~ó ÉáíÜÉê Äó ëÉåÇáåÖ ~
ÅçãéäÉíÉÇ ~ééäáÅ~íáçå Ñçêã ~åÇ ÅÜÉèìÉ ã~ÇÉ é~ó~ÄäÉ íç
?i~ò~êÇ cìåÇ j~å~ÖÉêë iáãáíÉÇ? íç ÉáíÜÉê óçìê

cáå~åÅá~ä ^ÇîáëÉê çê ÇáêÉÅíäó íç íÜÉ ^`a ~í íÜÉ ~ÇÇêÉëë
ëÉí çìí ~í íÜÉ ÉåÇ çÑ íÜáë páãéäáÑáÉÇ mêçëéÉÅíìë çê Äó
íÉäÉéÜçåáåÖ íÜÉ ^`a çå MUTM SMS SQMUK ^ééäáÅ~íáçå
Ñçêãë ã~ó ÄÉ çÄí~áåÉÇ Ñêçã íÜÉ ^`aK pÜ~êÉë Å~å ~äëç ÄÉ
éìêÅÜ~ëÉÇ îá~ ~ êÉÖìä~ê ë~îáåÖë ëÅÜÉãÉ ïÜáÅÜ Ü~ë ~
ãáåáãìã ëìÄëÅêáéíáçå äÉîÉä çÑ ¡TR éÉê ãçåíÜ E~äíÜçìÖÜ
åçí Ñçê íÜÉ i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ _~ä~åÅÉÇ cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ
j~å~ÖÉÇ bèìáíó cìåÇI íÜÉ i~ò~êÇ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ
_çåÇ cìåÇ çê íÜÉ fåëíáíìíáçå~ä ëÜ~êÉ Åä~ëëÉë çÑ íÜÉ pìÄJ
cìåÇëFK aÉí~áäë çÑ íÜÉ pÅÜÉãÉ ã~ó ÄÉ çÄí~áåÉÇ Ñêçã íÜÉ
^`aK

pÜ~êÉë ~êÉ î~äìÉÇ ~í NO åççå çå É~ÅÜ ïçêâáåÖ Ç~ó ~åÇ
ã~ó ÄÉ ÄçìÖÜí ~åÇ ëçäÇ ÄÉíïÉÉå V~ã ~åÇ RéãK fÑ óçì
ÇÉ~ä íÜêçìÖÜ íÜÉ éçëíI óçì ïáää Äìó ëÜ~êÉë ~í íÜÉ Ñáêëí
éêáÅÉ Å~äÅìä~íÉÇ ~ÑíÉê ïÉ êÉÅÉáîÉ óçìê ïêáííÉå áåëíêìÅíáçåëK
qÉäÉéÜçåÉ áåëíêìÅíáçåë ïáää êÉÅÉáîÉ íÜÉ éêáÅÉ ~í NO åççå
çå íÜÉ Ç~ó áÑ áåëíêìÅíÉÇ ÄÉÑçêÉ NO åççå çê íÜÉ ÑçääçïáåÖ
Ç~óDë NO åççå î~äì~íáçå áÑ áåëíêìÅíÉÇ ~ÑíÉê íÜ~í íáãÉK fÑ
óçì ëÉää ëÜ~êÉëI éêçÅÉÉÇë ïáää ÄÉ ëÉåí ïáíÜáå Q ïçêâáåÖ
Ç~óë çÑ êÉÅÉáéí çÑ óçìê ÅçåÑáêãÉÇ ïêáííÉå áåëíêìÅíáçåëK
^äíÉêå~íáîÉäóI óçìê cáå~åÅá~ä ^ÇîáëÉê Å~å ~Åí çå óçìê
ÄÉÜ~äÑK

oÉèìÉëíë íç êÉÇÉÉã ëÜ~êÉë ã~ó ÄÉ ã~ÇÉ Äó ~ëâáåÖ óçìê
cáå~åÅá~ä ^ÇîáëÉê íç ëÉää íÜÉã çê Äó Åçåí~ÅíáåÖ íÜÉ ^`a
Äó íÉäÉéÜçåÉ çå MUTM SMS SQMU çê áå ïêáíáåÖ íç íÜÉ ^`a
~í íÜÉ ~ÇÇêÉëë ëÉí çìí ~í íÜÉ ÉåÇ çÑ íÜáë páãéäáÑáÉÇ
mêçëéÉÅíìëK vçì Å~å êÉèìÉëí íÜÉ êÉÇÉãéíáçå çÑ óçìê
áåîÉëíãÉåí ïÜÉåÉîÉê óçì ïáëÜK aÉÑÉêêÉÇ êÉÇÉãéíáçå
éêçÅÉÇìêÉë ã~ó ÄÉ áãéçëÉÇ áå ÅÉêí~áå ÅáêÅìãëí~åÅÉë EëÉÉ
é~ÖÉ P çê íÜÉ mêçëéÉÅíìë Ñçê ãçêÉ ÇÉí~áäëFK mäÉ~ëÉ åçíÉ
íÜ~í ~ Çáäìíáçå äÉîó ã~ó ÄÉ ÅÜ~êÖÉÇ áå ÅÉêí~áå
ÅáêÅìãëí~åÅÉë EëÉÉ é~ÖÉ P çê íÜÉ mêçëéÉÅíìë Ñçê ãçêÉ
ÇÉí~áäëFK qÜÉêÉ áë åç ã~åÇ~íçêó ãáåáãìã áåîÉëíãÉåí
éÉêáçÇK eçïÉîÉêI ~ää áåîÉëíãÉåíë áå íÜÉëÉ pìÄJcìåÇë
ëÜçìäÇ ÄÉ îáÉïÉÇ ~ë äçåÖJíÉêãI ãÉ~åáåÖ íÜ~í óçì áåíÉåÇ
íç ÜçäÇ óçìê áåîÉëíãÉåí Ñçê ~ ãáåáãìã çÑ ÑáîÉ óÉ~êëK
pÉääáåÖ áå íÜÉ ëÜçêíJíÉêã ã~ó ãÉ~å åçí ÖÉííáåÖ Ä~Åâ íÜÉ
~ãçìåí çêáÖáå~ääó áåîÉëíÉÇK fÑ íÜÉ ÜçäÇáåÖ Ñ~ääë ÄÉäçï íÜÉ
ãáåáãìã áåîÉëíãÉåí çÑ ¡OIMMM éÉê pìÄJcìåÇI íÜÉ ^`a
êÉëÉêîÉë íÜÉ êáÖÜí íç êÉÇÉÉã íÜÉ ÜçäÇáåÖ ~í íÜÉ éêÉî~áäáåÖ
éêáÅÉK qÜáë ã~ó ~äëç êÉëìäí áå ~ äçëë íç íÜÉ áåîÉëíçêK

fåîÉëíçêë ãìëí ÉåëìêÉ íÜ~í ~åó ÄìáäÇáåÖ ëçÅáÉíó ÅÜÉèìÉ çê
Ä~åâÉêë Çê~Ñí ìëÉÇ íç ëìÄëÅêáÄÉ ãìëí áåÅäìÇÉ ÇÉí~áäë çÑ
íÜÉ ~ÅÅçìåí å~ãÉ ~åÇ åìãÄÉê ìéçå ïÜáÅÜ íÜÉ é~óãÉåí
áë Çê~ïåK ^åó ÄìáäÇáåÖ ëçÅáÉíó ÅÜÉèìÉ çê Ä~åâÉêë Çê~Ñí
êÉÅÉáîÉÇ ïáíÜçìí ëìÅÜ ÇÉí~áäë ÅçãéäÉíÉÇ Äó íÜÉ áëëìáåÖ
Éåíáíó ïáää ÄÉ êÉíìêåÉÇ íç íÜÉ áåîÉëíçêK

qÜÉ ÑçääçïáåÖ ~êÉ íÜÉ ãáåáãìã ëìÄëÅêáéíáçå ~ãçìåíë
~åÇ ãáåáãìã ÜçäÇáåÖë Ñçê ëÜ~êÉë áå íÜÉ pìÄJcìåÇë çê
ëìÅÜ äçïÉê ~ãçìåíë ~ë ã~ó ÄÉ ÇÉíÉêãáåÉÇ Äó íÜÉ ^`a áå
íÜÉáê ~ÄëçäìíÉ ÇáëÅêÉíáçåW

i~ò~êÇ fåíÉêå~íáçå~ä bèìáíó cìåÇX i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ
_~ä~åÅÉÇ cìåÇ ~åÇ i~ò~êÇ rh pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇW
� fåÅçãÉ ëÜ~êÉë Ó ¡OIMMM
� fåëíáíìíáçå~ä fåÅçãÉ ëÜ~êÉë Ó ¡OMMIMMM

i~ò~êÇ bãÉêÖáåÖ j~êâÉíë cìåÇX i~ò~êÇ bìêçéÉ~å ^äéÜ~
cìåÇX i~ò~êÇ rh ^äéÜ~ cìåÇX i~ò~êÇ rh fåÅçãÉ cìåÇX
i~ò~êÇ rh lãÉÖ~ cìåÇ ~åÇ i~ò~êÇ däçÄ~ä bèìáíó
fåÅçãÉ cìåÇW
� fåÅçãÉ ëÜ~êÉë ~åÇ ^ÅÅìãìä~íáçå ëÜ~êÉë Ó ¡OIMMM
� fåëíáíìíáçå~ä fåÅçãÉ ëÜ~êÉë ~åÇ fåëíáíìíáçå~ä
^ÅÅìãìä~íáçå ëÜ~êÉë Ó ¡OMMIMMM
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i~ò~êÇ j~å~ÖÉÇ bèìáíó cìåÇW
� fåëíáíìíáçå~ä ^ÅÅìãìä~íáçå ëÜ~êÉë Ó ¡OMMIMMM

i~ò~êÇ píÉêäáåÖ `çêéçê~íÉ _çåÇ cìåÇW
� fåëíáíìíáçå~ä fåÅçãÉ ëÜ~êÉë Ó ¡OMMIMMM

i~ò~êÇ bìêçéÉ~å pã~ääÉê `çãé~åáÉë cìåÇW
� ^ÅÅìãìä~íáçå pÜ~êÉë J ¡OIMMM
� fåëíáíìíáçå~ä ^ÅÅìãìä~íáçå pÜ~êÉë J ¡OMMIMMM

fÑ ~ééäáÅ~ÄäÉI ~ ÜçäÇÉê çÑ ëÜ~êÉë áå ~ pìÄJcìåÇ ã~ó ~í ~åó
íáãÉ ëïáíÅÜ ~ää çê ëçãÉ çÑ Üáë ëÜ~êÉë çÑ çåÉ Åä~ëë çê pìÄJ
cìåÇ Ñçê ëÜ~êÉë çÑ ~åçíÜÉê Åä~ëë çê pìÄJcìåÇK fåîÉëíçêë
ëÜçìäÇ åçíÉ íÜ~í ~ ëïáíÅÜ çÑ ëÜ~êÉë áå çåÉ pìÄJcìåÇ Ñçê
ëÜ~êÉë áå ~åçíÜÉê pìÄJcìåÇ áë íêÉ~íÉÇ ~ë ~ êÉÇÉãéíáçå ~åÇ
ë~äÉ ~åÇ áë ~ Çáëéçë~ä Ñçê rh í~ñ éìêéçëÉëK pïáíÅÜáåÖ ã~ó
ÄÉ ÉÑÑÉÅíÉÇ ÉáíÜÉê Äó íÉäÉéÜçåÉ çå MNOTT SVMQPO çê áå
ïêáíáåÖ íç íÜÉ ^`a ~åÇ íÜÉ ëÜ~êÉÜçäÇÉê ã~ó ÄÉ êÉèìáêÉÇ
íç ÅçãéäÉíÉ ~ ëïáíÅÜáåÖ ÑçêãK ^ ëïáíÅÜáåÖ pÜ~êÉÜçäÇÉê
ãìëí ÄÉ ÉäáÖáÄäÉ íç ÜçäÇ íÜÉ ëÜ~êÉë áåíç ïÜáÅÜ íÜÉ ëïáíÅÜ áë
íç ÄÉ ã~ÇÉK ^ ëÜ~êÉÜçäÇÉê ïÜç ëïáíÅÜÉë ëÜ~êÉë áå çåÉ
pìÄJcìåÇ Ñçê ëÜ~êÉë áå ~åó çíÜÉê pìÄJcìåÇ Ü~ë åç êáÖÜí Äó
ä~ï íç ïáíÜÇê~ï Ñêçã çê Å~åÅÉä íÜÉ íê~åë~ÅíáçåK

ADDITIONAL IMPORTANT INFORMATION

Authorised Corporate Director
i~ò~êÇ cìåÇ j~å~ÖÉêë iáãáíÉÇ
RM píê~ííçå píêÉÉí
içåÇçå tNg Uii

Ecp^ êÉÖáëíÉê åìãÄÉê NOONVMF

Depositary
pí~íÉ píêÉÉí qêìëíÉÉë iáãáíÉÇ
N `~å~Ç~ pèì~êÉ
içåÇçå bNQ R^c

Ecp^ êÉÖáëíÉê åìãÄÉê NUSOPTF

Investment Manager
i~ò~êÇ ^ëëÉí j~å~ÖÉãÉåí iáãáíÉÇ
RM píê~ííçå píêÉÉí
içåÇçå tNg Uii

Ecp^ êÉÖáëíÉê åìãÄÉê NONUPVF

Administrator and Registrar
qÜÉ _~åâ çÑ kÉï vçêâ jÉääçå EfåíÉêå~íáçå~äF iáãáíÉÇ
jÉääçå eçìëÉI fåÖê~îÉ oç~Ç
_êÉåíïççÇI bëëÉñ `jNR Uqd

Ecp^ êÉÖáëíÉê åìãÄÉê NUPNMMF

Auditors
mêáÅÉï~íÉêÜçìëÉ`ççéÉêë
N bãÄ~åâãÉåí mä~ÅÉ
içåÇçå b`Ok Skk

Supervisory Authority
qÜÉ cáå~åÅá~ä pÉêîáÅÉë ^ìíÜçêáíó
OR qÜÉ kçêíÜ `çäçåå~ÇÉ
`~å~êó tÜ~êÑ
içåÇçå bNQ Rep

WHERE CAN FURTHER INFORMATION BE
OBTAINED?

cçê ÑìêíÜÉê áåÑçêã~íáçåI éäÉ~ëÉ Åçåí~Åí íÜÉ ^`a ~í íÜÉ
ÑçääçïáåÖ ~ÇÇêÉëëW

i~ò~êÇ cìåÇ j~å~ÖÉêë iáãáíÉÇ
RM píê~ííçå píêÉÉíI
içåÇçå tNg Uii

qÜÉ ãçëí êÉÅÉåí ~ååì~ä ~åÇ Ü~äÑJóÉ~êäó êÉéçêíë çÑ íÜÉ
`çãé~åó ~åÇ É~ÅÜ pìÄJcìåÇI íÜÉ Ñìää mêçëéÉÅíìë ~åÇ íÜÉ
fåëíêìãÉåí çÑ fåÅçêéçê~íáçå E~åÇ ~åó ~ãÉåÇãÉåí íç íÜÉ
áåëíêìãÉåí çÑ áåÅçêéçê~íáçåF ã~ó ÄÉ çÄí~áåÉÇ ÑêÉÉ çÑ
ÅÜ~êÖÉ ÄÉíïÉÉå VKMM ~ã ~åÇ RKMM éã ÉîÉêó ÄìëáåÉëë Ç~ó
~í íÜÉ çÑÑáÅÉë çÑ íÜÉ ^`aK

lå ~ ëáñ ãçåíÜäó Ä~ëáë íÜÉ ^`a ïáää ëÉåÇ áåîÉëíçêë ëÜçêí
Ñçêã oÉéçêí ~åÇ ^ÅÅçìåíë çÑ íÜÉ cìåÇI ÇÉí~áäáåÖ íÜÉ
éÉêÑçêã~åÅÉ ~åÇ áåîÉëíãÉåí ÅÜ~åÖÉë áå íÜÉ pìÄJcìåÇëK

içåÖ Ñçêã êÉéçêí ~åÇ ~ÅÅçìåíë çÑ íÜÉ `çãé~åó ïáää ÄÉ
~î~áä~ÄäÉ çå êÉèìÉëíK

What is the ACD's Corporate Governance policy?
qÜÉ ^`aDë éçäáÅó êÉÖ~êÇáåÖ éêçñó îçíáåÖ ~åÇ Åçêéçê~íÉ
ÖçîÉêå~åÅÉ êÉÖ~êÇáåÖ íÜÉ áåîÉëíãÉåíë ÜÉäÇ ïáíÜáå ~åó
cìåÇ áë ~î~áä~ÄäÉ ìéçå êÉèìÉëíK

Cancellation
råäÉëë óçì Ü~îÉ éìêÅÜ~ëÉÇ ëÜ~êÉë íÜêçìÖÜ ~ cáå~åÅá~ä
^ÇîáëÉê ~ìíÜçêáëÉÇ ìåÇÉê íÜÉ cáå~åÅá~ä pÉêîáÅÉë ~åÇ
j~êâÉíë ^Åí OMMMI ïÜç Ü~ë áåëíêìÅíÉÇ ìë çíÜÉêïáëÉI ïÉ
ïáää ëÉåÇ óçì ~ `~åÅÉää~íáçå kçíáÅÉ ïÜáÅÜ ÉåíáíäÉë óçì íç
Å~åÅÉä óçìê éìêÅÜ~ëÉ ~í ~åó íáãÉ ÇìêáåÖ íÜÉ NQJÇ~ó
éÉêáçÇ ~ÑíÉê êÉÅÉáéí çÑ íÜÉ `~åÅÉää~íáçå kçíáÅÉK få íÜÉ
ÉîÉåí çÑ óçì ïáëÜáåÖ íç Å~åÅÉä íÜÉ Åçåíê~Åí Äó ïêáíáåÖ íç
íÜÉ ^`a ~í i~ò~êÇ cìåÇ j~å~ÖÉêë iáãáíÉÇI jÉääçå
eçìëÉI fåÖê~îÉ oç~ÇI _êÉåíïççÇI bëëÉñ `jNR UqdI
Å~åÅÉää~íáçå ïáää ÄÉ Å~êêáÉÇ çìí ~í ~ éêáÅÉ ÄÉáåÖ åÉí ~ëëÉí
î~äìÉ éäìë íÜÉ áåáíá~ä ÅÜ~êÖÉ êìäáåÖ çå íÜÉ Ç~íÉ óçìê
ïêáííÉå åçíáÅÉ çÑ Å~åÅÉää~íáçå áë êÉÅÉáîÉÇ Äó ìë J çê ~í íÜÉ
çêáÖáå~ä ÄìóáåÖ éêáÅÉI ïÜáÅÜÉîÉê áë íÜÉ äçïÉêK qÜáë ã~ó
êÉëìäí áå ~ äçëë çå óçìê é~êíK

bñ~ãéäÉ çåäó RIMMM ëÜ~êÉë ~í NMMé éÉê ëÜ~êÉ J Åçëí ¡RIMMM

_ìóáåÖ EåÉí ~ëëÉí î~äìÉ éäìë PKTRB áåáíá~ä ÅÜ~êÖÉF éêáÅÉ ~í Ç~íÉ
çÑ Å~åÅÉää~íáçå J VUé éÉê ëÜ~êÉ J DÅççäáåÖ çÑÑ î~äìÉD ¡QIVMM

vçìê äçëë ïçìäÇ ÄÉ ¡NMMK

cçê ~ êÉÖìä~ê é~óãÉåí éä~å E~ÑíÉê íÜÉ Ñáêëí ÇáêÉÅí ÇÉÄáí Ü~ë
ÄÉÉå í~âÉåF óçì ïáää ÄÉ ÉåíáíäÉÇ íç óçìê Ñìää ëìÄëÅêáéíáçåI
~åÇ åç ëÜçêíÑ~ää ïáää ÄÉ ÇÉÇìÅíÉÇK

Queries and complaints
cçê ÑìêíÜÉê áåÑçêã~íáçå çê áÑ óçì ïáëÜ íç Åçãéä~áå ~Äçìí
~åó ~ëéÉÅí çÑ íÜÉ ëÉêîáÅÉ óçì Ü~îÉ êÉÅÉáîÉÇI éäÉ~ëÉ
Åçåí~Åí i~ò~êÇ cìåÇ j~å~ÖÉêë iáãáíÉÇ ~í íÜÉ içåÇçå
~ÇÇêÉëëK vçì Å~å íÉäÉéÜçåÉ ìë çå MOM TRUU OTONK fÑ óçìê
Åçãéä~áåí áë åçí ÇÉ~äí ïáíÜ íç óçìê ë~íáëÑ~ÅíáçåI óçì Å~å
êÉÑÉê óçìê Åçãéä~áåí ÇáêÉÅíäó íç íÜÉ cáå~åÅá~ä
lãÄìÇëã~å pÉêîáÅÉW

qÜÉ cáå~åÅá~ä lãÄìÇëã~å pÉêîáÅÉ
pçìíÜ nì~ó mä~ò~I NUP j~êëÜ t~ää
içåÇçå bNQ VpoK

j~âáåÖ ~ Åçãéä~áåí ïáää åçí éêÉàìÇáÅÉ óçìê êáÖÜí íç äÉÖ~ä
éêçÅÉÉÇáåÖëK

Compensation
få íÜÉ ÉîÉåí çÑ ÇÉÑ~ìäí Äó íÜÉ ^`aI ÅçãéÉåë~íáçå ã~ó ÄÉ
~î~áä~ÄäÉ ìåÇÉê íÜÉ rh cáå~åÅá~ä pÉêîáÅÉë `çãéÉåë~íáçå
pÅÜÉãÉ Ecp`pFK j~ñáãìã ÅçãéÉåë~íáçå ~î~áä~ÄäÉ
~ãçìåíë íç ¡QUIMMMK qÜáë êÉéêÉëÉåíë NMMB çÑ íÜÉ Ñáêëí
¡PMIMMM ~åÇ VMB çÑ íÜÉ åÉñí ¡OMIMMM çÑ Åä~áã éÉê
éÉêëçåK

cìêíÜÉê áåÑçêã~íáçå çå ÅçãéÉåë~íáçå ~êê~åÖÉãÉåíë áë
~î~áä~ÄäÉ Ñêçã i~ò~êÇ cìåÇ j~å~ÖÉêë iáãáíÉÇK
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