Anderung der Vertragsbedingungen fiir das Sondervermogen

Lazard European MicroCap
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Mit der Umsetzung der gednderten OGAW-Richtlinie in nationales Recht ist eine
Anderung der Vertragsbedingungen unseres Sondervermogens Lazard European
MicroCap erforderlich.

Die gednderten Allgemeinen Vertragsbedingungen haben wir nachfolgend wieder-
gegeben. Zugleich wird in den Besonderen Vertragsbedingungen im letzten Satz
von § 2 Absatz 5 der Passus ,,und Betrage, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer
gezahlt hat“ ersatzlos gestrichen.

Eine Anderung der Anlagepolitik des Sondervermogens ist mit den vorstehenden
Veranderungen nicht verbunden.

Alle Anderungen der Vertragsbedingungen treten nach Veréffentlichung am 1. Juli
2011 in Kraft. Mit Inkrafttreten der gednderten Vertragsbedingungen erscheint
auch eine aktualisierte Ausgabe des Verkaufsprospektes und der wesentlichen
Anlagerinformationen. Diese Dokumente sind im Internet unter www.lazardnet.de
oder bei der Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH auf Anforderung
kostenfrei erhiltlich.

Nachfolgend die geanderten Allgemeinen Vertragsbedingungen:

Allgemeine Vertragsbedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen
den Anlegern und der

Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Frankfurt am Main
(nachstehend ,,Gesellschaft* genannt)

fur die von der Gesellschaft aufgelegten
richtlinienkonformen Sondervermogen,
die nur in Verbindung
mit den fir das jeweilige Sondervermogen
aufgestellten ,,Besonderen Vertragsbedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Investmentgesetzes (InvG).

2. Sie legt bei ihr eingelegtes Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem InvG zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eige-


http://www.lazardnet.de/

nen Vermogen in Form von Sondervermégen an. Uber die sich hieraus
ergebenden Rechte der Anleger werden Urkunden (Anteilscheine) ausge-
stellt.

Das Rechtsverhiltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und dem Anleger
richtet sich nach diesen Vertragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1.

Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank
handelt unabhingig von der Gesellschaft und ausschliefSlich im Interesse der
Anleger.

Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Vertragsbedingun-
gen vorgeschriebenen Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermogensgegenstande im eige-
nen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmannes. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhingig von der Depotbank und ausschliefSlich im Interesse
der Anleger und der Integritdt des Marktes.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld
die Vermogensgegenstinde zu erwerben, diese wieder zu verdufSern und den
Erlos anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermiachtigt, alle sich aus der Ver-
waltung der Vermogensgegenstinde ergebenden sonstigen Rechtshandlun-
gen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder
Gelddarlehen gewéhren noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermogensgegenstiande nach
MafSgabe der §§ 47, 48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum Sondervermogen gehoren. § 51 InvG bleibt
unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fur das Sondervermogen nur solche Vermogensgegenstiande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Die Gesellschaft
bestimmt in den Vertragsbedingungen, welche Vermogensgegenstande fiir das Son-
dervermogen erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen®“ keine weiteren Einschrinkungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere nur
erwerben, wenn,



h)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europidischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschliefSlich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten der Europii-
schen Union oder auflerhalb der anderen Vertragstaaten des Abkommens
tiber den europiischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht ( Bundesanstalt) zugelassen ist'

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europiischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen aufSerhalb der Mitglied-
staaten der Europdischen Union oder aufSerhalb der anderen Vertragsstaaten
des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabe-
bedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

es Aktien sind, die dem Sondervermogen bei einer Kapitalerhohung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausilbung von Bezugsrechten, die zum Sondervermogen gehoren,
erworben wurden.

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7
InvG genannten Kriterien erfiillen,

es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten
Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusdtzlich die Voraussetzungen des § 47 Abs.1 Satz 2 InvG erfullt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1.

Sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen“ keine weiteren Einschrankun-
gen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fiir Rechnung
des Sonderverméogens Instrumente, die iblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fir das Sondervermogen eine restliche Laufzeit von hochstens 397
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Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wihrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmafSig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktge-
recht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wert-
papiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente
dirfen fur das Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisier-
ten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliefSlich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist,’

¢) von den Europdischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermogen
des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europii-
schen Zentralbank oder der Europiischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-
desstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, bege-
ben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Europdischen Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinsti-
tut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Europiischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhilt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 48
Abs.1 Satz 1 Nr.6 InvG entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden,
wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3 InvG erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermogens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von hochstens 12 Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fith-
renden Guthaben konnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber
den Europaischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben konnen
auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestim-
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mungen nach Auffassung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht den-
jenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den
»Besonderen Vertragsbedingungen® nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bank-
guthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1.

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines Sondervermégens
Anteile an inldndischen richtlinienkonformen Sondervermogen und Invest-
mentaktiengesellschaften sowie EU-Investmentanteile im Sinne des InvG
erwerben. Anteile an anderen inlindischen Sondervermogen und Invest-
mentaktiengesellschaften sowie auslindische Investmentanteile, die keine
EU-Investmentanteile sind konnen nur erworben werden, sofern sie die

Anforderungen des § 50 Abs.1 Satz 2 des InvG erfiillen.

Anteile an inlidndischen Sondervermogen und Investmentaktiengesellschaf-
ten, EU-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der Kapitalanlagegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
oder der ausldndischen Investmentgesellschaft insgesamt hochsten 10 % des
Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen inlindischen Sondervermo-
gen, Investmentaktiengesellschaften oder auslindischen Investmentvermo-
gen 1.5.v. § 50 InvG angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate

1.

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des Sonderver-
mogens Derivate gem. § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente gemafs § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG einsetzen. Sie darf- der
Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente entsprechend— zur Ermittlung der Auslastung der nach
§51 Abs 2 InvG festgesetzte Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen
oder den Qualifizierten Ansatz im Sinne gemdfl § 51 Abs. 3 InvG erlassene
Rechtsverordnung tiber Risikomanagement und Risikomessung in Sonderver-
mogen (DerivateV) nutzen; das nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmafSig nur
Grundformen von Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
oder Kombinationen aus gemaf§ § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zuldssigen Basiswer-
ten im Sondervermogen einsetzen. Komplexe Derivate aus gemafs § 51 Abs. 1
Satz 1 InvG zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachlissigbaren
Anteil eingesetzt werden.

Der nach Maflgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag
des Sondervermogens fiir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert
des Sondervermogens tibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:



a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach § 50 InvG;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG
mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 50 InvG und auf Ter-
minkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften
aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wihrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der posi-
tiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschliefSlich und nachvollziehbar der
Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermogensgegenstan-
den des Sondervermogens dienen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemafs § 51
Abs. 1 Satz1 InvG zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag
fir das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsver-
mogens gemafd § 9 der DerivateV ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des Sondervermégens uibersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von den in
den ,,Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen“ oder in dem Ver-
kaufsprospekt genannten Anlagegrundsitzen und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse
der Anleger fur geboten halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit
vom einfachen zum qualifizierten Ansatz gemaf§ § 7 der DerivateV wechseln.
Der Wechsel zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Genehmigung durch
die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im nichstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbe-
richt bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.



§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,,Besonderen Vertragsbedingungen“ nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fir Rechnung eines Sondervermégens bis zu 10 % des Wertes
des Sondervermdogens Sonstige Anlageinstrumente gemaf$ § 52 InvG erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG, der Derivateverord-
nung und die in den Vertragsbedingungen festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.

Im Einzelfall diirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschliefSlich
der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des-
selben Ausstellers (Schuldners) tiber den Wertanteil von 5 % hinaus bis zu
10 % des Sondervermdogens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner)
40 % des Sondervermdgens nicht tibersteigen.

Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen, Schuldscheindarle-
hen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, den Europdi-
schen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europiischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind,
jeweils bis zu 35 % des Wertes des Sondervermdogens anlegen. In Pfandbrie-
fen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den
Européischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesell-
schaft jeweils bis zu 25 % des Wertes des Sondervermogens anlegen, wenn
die Kreditinstitute auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen offentlichen Auf-
sicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufge-
nommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten
angelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vorrangig fur die fillig
werdenden Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt
die Gesellschaft mehr als 5 % des Wertes des Sondervermogens in Schuld-
verschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des Sondervermogens
nicht Gibersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fur Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Ausstellers nach Maflgabe von § 60 Abs. 2 Satz 1 InvG
tiberschritten werden, sofern die ,,Besonderen Vertragsbedingungen® dies
unter Angabe der Aussteller vorsehen. In diesen Fillen missen die fur
Rechnung des Sondervermogens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei



nicht mehr als 30 % des Sondervermdogens in einer Emission gehalten wer-
den dirfen.

5. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Sondervermogens in
Bankguthaben im Sinne des § 49 InvG bei je einem Kreditinstitut anlegen.

6. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung eingegangenen Geschifte,

20 % des Wertes des jeweiligen Sondervermogens nicht tibersteigt. Satz 1
gilt fur die in Absatz 3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der
MafSgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination
der in Satz 1 genannten Vermogensgegenstinde und Anrechnungsbetrage
35% des Wertes des jeweiligen Sondervermdgens nicht ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fillen unberiihrt

7. Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2
genannten Grenzen von 40 % nicht beriicksichtigt. Die in den Absitzen 2
und 3 und Absitzen 5 bis 6 genannten Grenzen dirfen abweichend von der
Regelung in Absatz 6 nicht kumuliert werden.

8. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermogen
nach MafSgabe des § 8 Abs. 1 nur bis zu 20 % des Wertes des Sonderver-
mogens anlegen. In Anteilen an Investmentvermogen nach MafSgabe des § 8
Absatz 1 Satz 2 darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes
des Sondervermégens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Son-
dervermogens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen
inlandischen Sondervermogens oder auslindischen Investmentvermogens
erwerben.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MafSgabe des § 2 Absatz 25 InvG

a) samtliche Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten dieses
Sondervermdgens auf ein anderes oder ein neues, dadurch
gegriindetes inlandisches Investmentvermogen ubertragen;

b) siamtliche Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten eines
anderen inldndischen Investmentvermogens in dieses Sonderver-
mogen aufnehmen;

c) samtliche Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten eines
anderen EU-Investmentvermdogens in dieses Sondervermdgen auf-
nehmen;

d) siamtliche Vermogensgegenstinde und Verbindlichkeiten dieses
Sondervermogens auf ein anderes oder ein neues, dadurch



§ 13 Darlehen
1.

gegrindetes EU-Investmentvermogen ubertragen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustindigen Auf-
sichtsbehorde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 40
bis 40h InvG.

Verschmelzungen eines EU-Investmentvermogens auf das Sonderverméogen
konnen dartiber hinaus gemafs den Vorgaben des Artikels 2 Abs. 1 Buch-
stabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermogens einem Wertpa-
pier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder
bestimmte Zeit insoweit gewihren, als der Kurswert der zu tibertragenden
Wertpapiere zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sonder-
vermoOgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-
Darlehen tibertragenen Wertpapiere 10 % des Wertes des Sondervermogens
nicht tibersteigt. Der Kurswert der fiir eine bestimmte Zeit zu ubertragen-
den Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des
Sondervermdgens bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte Zeit
tibertragenen Wertpapiere 15 % des Wertes des Sondervermogens nicht
tibersteigen.

Wird die Sicherheit fir die ibertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der
Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in Geldmarktinstrumente
im Sinne des § 48 InvG in der Wihrung des Guthabens anzulegen; die
Anlage in Geldmarktinstrumenten in der Wihrung des Guthabens kann
auch im Wege des Pensionsgeschifts gemafd § 57 InvG erfolgen. Die Ertrage
aus Sicherheiten stehen dem Sondervermogen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank
oder von einem anderen in den ,Besonderen Vertragsbedingungen®

genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung
von grenziberschre (R



