Falls Sie Fragen zum Inhalt dieses Prospekts haben, sollten Sie sich von Ihrem Makler, lhrer Bank, lThrem
Anwalt, Threm Steuerberater oder einem anderen unabhéngigen Finanzberater beraten lassen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft, der unter ,,Unternehmensleitung und Verwaltung* aufgefihrt ist,
Ubernimmt die Verantwortung fir die im Prospekt veroffentlichten Informationen. Nach bestem Wissen des
Verwaltungsrates, der diese Informationen mit der erforderlichen Sorgfalt geprift hat, entsprechen die
Angaben im Prospekt den Tatsachen, und es wurden keine fiir das Verstandnis dieser Angaben erforderlichen
Informationen ausgelassen.

Lazard Global Investment Funds
Public Limited Company

(eine in Umbrella-Form und mit getrennter Haftung fiir Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds untereinander
strukturierte offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die mit beschrénkter Haftung gegriindet wurde und
in Irland unter der Register-Nr. 467074 eingetragen ist)

PROSPEKT

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited

Dieser Prospekt ersetzt den Prospekt vom 7. Dezember 2010.

Dieser Prospekt datiert vom 29. August 2011.



WICHTIGE INFORMATIONEN

Dieser Prospekt enthdlt Informationen Uber die Lazard Global Investment Funds Public Limited
Company (,,die Gesellschaft“), eine nach irischem Recht gegriindete offene Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital und getrennter Haftung unter den Teilfonds. Die Gesellschaft ist in Irland von
der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) (die ,,Zentralbank®) als OGAW im Sinne der
OGAW-Vorschriften zugelassen. Die Gesellschaft ist in Umbrella-Form strukturiert, so dass das
Anteilkapital der Gesellschaft in Anteile unterschiedlicher Klassen aufgeteilt werden kann, wobei eine
oder mehrere Klassen einen Teilfonds der Gesellschaft (jeweils ein ,,Fonds*) bilden. Die Errichtung
weiterer Fonds und/oder Anteilklassen zusétzlich zu den zum Datum dieses Prospekts bestehenden
Fonds und Anteilklassen erfolgt im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank und bedarf
deren vorheriger Genehmigung.

Dieser Prospekt darf lediglich in Verbindung mit einer oder mehreren Prospektergdnzungen, die
jeweils die spezifischen Informationen Uber einen Fonds enthalten, vertffentlicht werden. Sofern ein
Fonds aus mehreren unterschiedlichen Anteilklassen gebildet wird, kdénnen die einzelnen
Anteilklassen in einer einzigen Prospektergdnzung oder in mehreren separaten Prospektergdnzungen
fir die einzelnen Anteilklassen beschrieben werden. Dieser Prospekt und die jeweilige
Prospektergédnzung sind als ein Dokument zu verstehen. Bei Abweichungen zwischen diesem
Prospekt und der jeweiligen Prospekterganzung ist die Prospekterganzung maRgeblich.

Zeichnungsantrége fur Anteile werden ausschlieflich auf der Grundlage dieses Prospekts (sowie der
entsprechenden Prospekterganzung), des zuletzt verdffentlichten gepriften Jahresberichts und
Jahresabschlusses sowie eines eventuell danach verdffentlichten ungepriften Halbjahresberichts
beriicksichtigt. Die Berichte sind Bestandteil dieses Prospekts.

Die Gesellschaft ist von der Zentralbank zugelassen und unterliegt ihrer Aufsicht. Durch die
Zulassung der Gesellschaft Gbernimmt die Zentralbank jedoch keine Haftung oder Garantie
fur die Gesellschaft. Die Zentralbank ist auch nicht fur den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich. Die Zentralbank macht mit der Zulassung der Gesellschaft auch keine
Zusicherungen in Bezug auf die Performance der Gesellschaft. Die Zentralbank tbernimmt
keine Haftung fiir die Performance oder Nichtleistung seitens der Gesellschaft.

Soweit nicht ausdriicklich etwas anderes angegeben ist, erfolgen alle Erklarungen in diesem Prospekt
auf der Grundlage der zurzeit in Irland geltenden gesetzlichen Vorschriften und der dort gegenwartig
angewendeten Praxis, die sich andern kénnen.

Niemand hat von der Gesellschaft die Befugnis erhalten, im Zusammenhang mit dem Angebot oder
der Platzierung von Anteilen Erklarungen abzugeben, die nicht aus diesem Prospekt, einer
Prospektergdnzung oder den oben erwéhnten Berichten hervorgehen. Sollten anders lautende
Erkl&rungen abgegeben werden, kann nicht davon ausgegangen werden, dass sie von der Gesellschaft
autorisiert sind. Aus der Verteilung dieses Prospekts (mit oder ohne Beifiigung der Berichte) und der
Ausgabe von Anteilen ist unter keinen Umsténden zu schlieBen, dass die Lage der Gesellschaft seit
der Erstellung des Prospekts oder der betreffenden Prospektergdnzung unveréndert ist.

Die Verteilung dieses Prospekts sowie das Angebot und die Platzierung von Anteilen kénnen in
einzelnen Landern Beschrédnkungen unterliegen. Entsprechend geht die Gesellschaft davon aus, dass
sich Personen, in deren Besitz dieser Prospekt gelangt, tber diese Beschrankungen informieren und
sie einhalten.

Dieser Prospekt ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf gegeniiber Personen in
Lé&ndern, in denen das Angebot oder die Aufforderung zum Kauf nicht zuldssig ware, bzw. gegenlber
Personen, denen gegentiiber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung rechtswidrig waére.



Interessierte Anleger sollten sich tber folgende Sachverhalte informieren:

(@) die fir den Erwerb von Anteilen geltenden rechtlichen Vorschriften in den Léndern,
deren Staatsangehorige bzw. Staatsbiirger sie sind oder in denen sie ihren Wohnsitz,
ihren gewohnlichen Aufenthalt oder Geschéftssitz haben;

(b) Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollvorschriften im Zusammenhang mit dem
Erwerb oder dem Verkauf der Anteile;

(c) Einkommensteuervorschriften und sonstige Steuerfolgen im Zusammenhang mit dem
Erwerb, dem Besitz, der Riicknahme, dem Umtausch und der VerduRerung von Anteilen.

Die Gesellschaft ist nach Section 264 des Gesetzes uber Finanzdienstleistungen und Markte aus dem
Jahre 2000 (Financial Services and Markets Act 2000) (,FSMA®) des Vereinigten Konigreichs
registriert. Anteile konnen unter Einhaltung der Bestimmungen des FSMA und der geltenden
Vorschriften nach diesem Gesetz im Vereinigten Konigreich direkt 6ffentlich angeboten und verkauft
und, vorbehaltlich der vorstehenden Ausfiihrungen, von jedem Gebietsansassigen des Vereinigten
Konigreichs erworben werden.

Interessierten Anlegern im Vereinigten Konigreich sollte bewusst sein, dass die aufgrund der
Regulierungsstruktur im Vereinigten Konigreich bestehenden Schutzmechanismen nicht fur den
Erwerb von Anteilen der Gesellschaft gelten und die dortige Einlagensicherung (United Kingdom
Investors Compensation Scheme) nicht greift.

Die Zulassung der Anteile der Gesellschaft zum Vertrieb in anderen Landern kann beantragt werden.
Im Falle einer Zulassung kann oder muss die Gesellschaft in den betreffenden Landern Zahistellen
(die mdglicherweise Konten bereitstellen mussen, Uber die die Zahlung von Zeichnungsbetrdgen und
Ricknahmeerldsen erfolgen kann), Vertretungen, Vertriebsstellen oder sonstige Beauftragte bestellen.
Fur diese Beauftragten werden die handelsiiblichen Gebuihren und Kosten erhoben, die aus dem
Vermdégen der Gesellschaft gedeckt werden.

Die Anteile sind nicht nach dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (siehe ,,Definitionen®) oder den US-
Wertpapiergesetzen auf bundesstaatlicher Ebene zugelassen, und eine Zulassung nach diesen
Gesetzen ist auch nicht geplant. Entsprechend dirfen die Anteile weder direkt noch indirekt in den
USA an, fur Rechnung oder zugunsten von US-Personen (siehe ,,Definitionen*) angeboten oder
verkauft werden, es sei denn es liegt eine Befreiung vom Wertpapiergesetz von 1933 oder den
anwendbaren bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen vor oder es handelt sich dabei um Transaktionen,
auf die diese Gesetze keine Anwendung finden. Jedes Angebot zum Weiterverkauf oder zur sonstigen
Weitergabe von Anteilen in den USA bzw. an US-Personen kann einen VerstoR gegen die
gesetzlichen Vorschriften in den USA darstellen. Die Anteile wurden weder durch die SEC (siehe
,Definitionen), eine bundesstaatliche US-Wertpapier- und Bdrsenaufsicht oder eine sonstige
Aufsichtsbehorde genehmigt noch wurde eine solche Genehmigung versagt; keine der vorstehenden
Behorden hat die Vorteile des Angebots der Anteile oder die Richtigkeit und Angemessenheit dieses
Prospekts (oder der jeweiligen Prospekterganzung) gepruft oder bestdtigt. Sollten anderslautende
Erklarungen abgegeben werden, sind diese rechtswidrig. Liegt keine Befreiung bzw. Transaktion wie
vorstehend beschrieben vor, muss jede Person, die einen Zeichnungsantrag fiir Anteile stellt,
bescheinigen, dass sie weder eine US-Person ist noch ihre Anlageentscheidung von den Vereinigten
Staaten aus trifft.

Die Anteile einer oder mehrerer Anteilklassen eines oder mehrerer Fonds konnen jeweils mit
Zustimmung des Verwaltungsrates qualifizierten US-Personen angeboten oder von diesen gekauft
werden. Ein solches Angebot bzw. ein solcher Verkauf erfolgt nur auf Basis einer speziell fir diesen
Zweck erstellten Prospektergdnzung. Der Prospekt allein ohne eine solche Prospektergénzung stellt
kein Angebot Uber den Verkauf oder die Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf von



Anteilen gegentiber einer US-Person oder gegeniber sonstigen Personen dar, die eine
Anlageentscheidung in den Vereinigten Staaten treffen.

Wenn der Gesellschaft bekannt wird, dass es sich bei den direkten bzw. wirtschaftlichen Eigentiimern
von Anteilen um Personen handelt, die nach den vorstehenden Regelungen vom Anteilbesitz
ausgeschlossen sind, kann die Gesellschaft den betreffenden Inhaber der Anteile anweisen, die
Anteile an eine zum Besitz der Anteile berechtigte Person zu tbertragen oder bei der Gesellschaft zur
Ricknahme einzureichen. Wenn der Inhaber der Anteile nicht innerhalb einer Frist von 30 Tagen ab
der Aufforderung durch die Gesellschaft eine VerauRerung vornimmt oder eine Riicknahme durch die
Gesellschaft veranlasst, kann die Gesellschaft ihn so behandeln, als héatte er schriftlich die Ricknahme
der Anteile beantragt.

Dieser Prospekt und jede der Prospektergdnzungen kdnnen aus dem Englischen in andere Sprachen
ibersetzt werden. Ubersetzungen dirfen von den englischen Originalen des Prospekts und der
Prospektergédnzungen inhaltlich nicht abweichen. Bei Widerspriichen zwischen den englischen
Originalen des Prospekts bzw. der Prospekterganzungen und den Fassungen des Prospekts bzw. der
Prospektergénzungen in einer anderen Sprache sind die englischen Originale des Prospekts bzw. der
Prospektergdnzungen mafgeblich, ausgenommen insoweit (und nur insoweit) als in einem Land, in
dem die Anteile verkauft werden, gesetzlich vorgeschrieben ist, dass bei Klagen, die auf Angaben in
einem Prospekt oder einer Prospektergdnzung basieren, welche nicht in englischer Sprache abgefasst
sind, die sprachliche Fassung maligeblich ist, auf die sich die Klage griindet.

Samtliche Streitigkeiten Uber Bestimmungen dieses Prospekts oder einer Prospektergédnzung
unterliegen ungeachtet der Sprache, in die eine Ubersetzung erfolgt ist, irischem Recht und sind
entsprechend auszulegen.

Der Wert von Fondsanlagen und die daraus erzielten Ertréage kénnen sowohl fallen als auch
steigen, und die Anleger erhalten mdglicherweise den urspringlich in einen Fonds angelegten
Betrag nicht zurtick. Aufgrund der bestehenden Differenz zwischen dem Angebots- und dem
Rucknahmepreis fur Anteile ist eine Anlage als mittel- bis langfristig anzusehen.

Anlagen in die Gesellschaft sollten keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen
und sind u.U. nicht fur alle Anleger gleichermalRlen geeignet. Vor dem Erwerb von Anteilen der
Gesellschaft sollten die Anleger die im Abschnitt , Risikofaktoren® erlauterten Risiken
sorgfaltig prafen.

Es ist nicht beabsichtigt, Ricknahmegebtihren zu erheben. Der Verwaltungsrat ist jedoch
berechtigt, eine Rlcknahmegebihr von bis zu 2% des Ricknahmeerldses zu erheben, sofern er
zu der Auffassung gelangt, dass ein die Rlicknahme beantragender Anteilinhaber in irgendeiner
Form versucht, mit dieser Riicknahme Arbitragegewinne mit den Anteilen zu erzielen.

Anlegern wird empfohlen, diesen Prospekt und die jeweilige(n) Prospekterganzung(en)
insgesamt zu lesen, bevor sie einen Zeichnungsantrag stellen.
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,,companies Acts*

.. Verwaltungsstelle*

»,oatzung*

,»Abschlussprufer*

,,LAustralischer Dollar* und
,,AUD*
,,.Geschaftstag*

,.Zentralbank*

,,Gesellschaft*

,,.Depotbank*

,,Handelstag**

,,Richtlinie**

.. verwaltungsrat*

,.Vertriebsstelle*

,,Steuern und Gebihren*

DEFINITIONEN

die Companies Acts von 1963 bis 2009 in der jeweils geltenden
Fassung

State Street Fund Services (Ireland) Limited und/oder eine sonstige
nach den Vorgaben der Zentralbank bestellte juristische Person, die
Verwaltungsleistungen fur die Gesellschaft erbringt

die Satzung der Gesellschaft in der jeweils gltigen Fassung
PricewaterhouseCoopers, Wirtschaftsprifer, Dublin
die gesetzliche Wahrung Australiens

im Hinblick auf einen Fonds der bzw. die Tage, die jeweils vom
Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwaltungsstelle als
Geschaftstage  festgelegt  werden  (vgl.  die  jeweilige
Prospektergénzung)

die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland) bzw. deren
Rechtsnachfolger

Lazard Global Investment Funds Public Limited Company

State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder eine andere
mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank als Depotbank der
Gesellschaft bestellte juristische Person

die jeweils vom Verwaltungsrat (mit Zustimmung der Depotbank)
festgelegten Geschaftstage, an denen Transaktionen in den
Fondsanteilen getéatigt werden, wobei es innerhalb von 14 Tagen
mindestens einen Handelstag geben muss (vgl. die jeweilige
Prospektergénzung)

die Richtlinie 2009/65/EG des europédischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), und zwar jeweils
in der geltenden Fassung bzw. Neufassung

der Verwaltungsrat der Gesellschaft oder ein ordnungsgeman
bevollmé&chtigter Ausschuss des Verwaltungsrates der Gesellschaft

Lazard Asset Management Limited und/oder (eine) sonstige nach
den Vorgaben der Zentralbank als Vertriebsstelle der Gesellschaft
bestellte juristische Person/en

sind bei einem Fonds alle Stempel- und sonstigen Steuern, Abgaben
sowie  Makler-, Bankgebiihren, Devisenspreads, Zinsen,
Ubertragungs-, Eintragungs- und sonstige Gebiihren und Kosten,
die beim Erwerb von Vermdgenswerten, der Erhéhung des



11EU"

,,Euro" und ,,€"

,,FSA*

,,Fonds*

,,Fondsaufstellung*

,,Fondsanlage(n)*

,»Anlageverwalter**

,,Japanischer Yen*, ,,Yen
oder ,,¥

,,Lazard-Gruppe**

,,.verwaltungsgesellschaft*

,.-Mitgliedstaat*

Bestands an Vermogenswerten des Fonds bzw. der Auflegung, der
Ausgabe, dem Verkauf, dem Umtausch oder der Riicknahme von
Anteilen, dem Kauf bzw. Verkauf von Fondsanlagen oder im
Zusammenhang mit Zertifikaten oder anderweitig anfallen, und die
vor, fir oder im Zusammenhang mit Transaktionen zahlbar sind.
Hierzu koénnen bei der Berechnung von Zeichnungs- und
Riicknahmepreisen auch etwaige Ruckstellungen flr Spreads (zur
Beriicksichtigung der Differenz zwischen dem Preis, zu dem die
Vermdgenswerte zur Ermittlung des Nettoinventarwerts bewertetet
wurden, und dem Preis, zu dem diese Vermdgenswerte aufgrund
von Zeichnungen erworben bzw. aufgrund von Ricknahmen
verdulert wurden) zahlen. Nicht als ,,Steuern und Gebihren™ gelten
hingegen an Vertreter zu zahlende Verkaufs- oder Kaufprovisionen
sowie Provisionen, Steuern, Abgaben und Kosten, die bei der
Ermittlung des Nettoinventarwerts von Anteilen des betreffenden
Fonds beriicksichtigt wurden.

die Européische Union

die einheitliche europdische Wahrung gemaR Verordnung (EG)
Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 (lber die Einfihrung des
Euro

die Finanzaufsichtsbehérde des Vereinigten Kénigreichs (Financial
Services Authority)

ein (mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank) errichteter Fonds
von Vermdgenswerten mit einer oder mehreren Anteilklassen, bei
dem die Anlage entsprechend den Anlagezielen fiir den jeweiligen
Fonds erfolgt

eine Prospektergdnzung mit einer Aufstellung der wvon der
Gesellschaft errichteten Fonds

jede nach der Grindungsurkunde der Gesellschaft und geméaR der
Satzung zuléssige Anlage

Lazard Asset Management LLC, und/oder die juristische Person,
die jeweils unter Einhaltung der VVorgaben der Zentralbank mit der
Erbringung von Anlageverwaltungsleistungen fur einen oder
mehrere Fonds beauftragt wird

die gesetzliche Wahrung Japans

Lazard Limited und ihre Tochtergesellschaften

Lazard Fund Managers (lreland) Limited oder eine andere
juristische Person, die jeweils unter Einhaltung der Vorgaben der
Zentralbank zur Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt
wird

ein Mitgliedstaat der Européischen Union



,,Mindestbestand*

,,Mindestriicknahme*

,.-Mindestzeichnung"

,,Nettoinventarwert*

,.Nettoinventarwert je Anteil*

,,OGAW-Verlautbarungen*

,.Prospekt"

,.qualifizierter Inhaber*

,,qualifizierte US-Person

,.Rucknahmepreis*

der Bestand von Anteilen einer Anteilklasse in einem Gesamtwert,
der dem in der jeweiligen Prospektergdnzung beschriebenen oder
vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten Mindestbetrag entspricht

bei einer Erst- bzw. Folgericknahme der Mindestwert der
zurlickzunehmenden Anteile einer Klasse wie in der jeweiligen
Prospektergédnzung beschrieben oder vom Verwaltungsrat jeweils
festgelegt

bei einer Erst- bzw. Folgezeichnung der Mindestwert der zu
zeichnenden Anteile einer Klasse wie in der jeweiligen
Prospektergédnzung beschrieben oder vom Verwaltungsrat jeweils
festgelegt

der geméaR der Satzung ermittelte Nettoinventarwert eines Fonds
(oder einer Anteilklasse)

der Nettoinventarwert je Anteil wird ermittelt, indem der
Nettoinventarwert durch die Anzahl der Anteile des betreffenden
Fonds geteilt wird und das Ergebnis soweit erforderlich (wenn der
Fonds mehr als eine Klasse von Anteilen umfasst) angepasst wird

die Verlautbarungen, die von der Zentralbank im Rahmen ihrer
Befugnisse nach den OGAW-Vorschriften erlassen werden

das vorliegende Dokument in der jeweils im Einklang mit den
OGAW-Verlautbarungen und den Anforderungen der Zentralbank
geanderten  Fassung, zusammen mit den  betreffenden
Prospektergdnzungen und Nachtrédgen, soweit der Kontext dies
verlangt oder impliziert

jede natirliche oder juristische Person, bei der es sich nicht (i) um
eine US-Person (ausgenommen qualifizierte US-Personen), (ii) eine
natlrliche oder juristische Person, die keine Anteile der
Gesellschaft erwerben oder halten kann, ohne dass dies zu einem
Verstol3 gegen die fiir sie geltenden gesetzlichen oder sonstigen
Vorschriften oder zu steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen
Nachteilen fur die Gesellschaft fihrt, oder (iii) eine Verwahrstelle,
einen Nominee oder Treuhander einer in Ziff. (i) oder (ii)
genannten natirlichen oder juristischen Person handelt.

eine US-Person, die mit Zustimmung des Verwaltungsrates Anteile
der Gesellschaft erworben hat, wobei die Zahl der qualifizierten
US-Personen auf die jeweils vom Verwaltungsrat festgelegte
Hochstzahl zu beschréanken ist, um zu vermeiden, dass eine
Registrierung der Gesellschaft als Investmentgesellschaft nach dem
Gesetz Uber Investmentgesellschaften von 1940 erforderlich wird
oder dass die  Gesellschaft  Berichterstattungs-  oder
Registrierungspflichten nach dem Borsengesetz von 1934
unterworfen wird.

fur jeden Fonds der Preis, zu dem Anteile zuriickgenommen werden
konnen und der wie in der betreffenden Prospektergdnzung
beschrieben berechnet wird



,.Geregelte Markte"

,,OGAW-Vorschriften

»OEC"

»Oecretary”

LHAnteil(e)"

,LAnteilinhaber*

,,Grindungsanteile*

,.Prospekterganzung"

»Pfund Sterling®, ,,£“ oder
,,GBP*

»Zeichnungspreis*

,,irische Borse*

»OGAW*

,,vereinigtes Konigreich"

,,USA* bzw. ,,US*

,,US-Dollar*,
,,US$
,,US-Person“

,,USD* und

die in Anlage | zu diesem Prospekt aufgefiihrten Borsen und/oder
Geregelten Markte

die irischen Ausfiihrungsverordnungen von 2011 betreffend die
Richtlinie der Europdischen Gemeinschaften (Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) (S.I. Nr. 352 von 2011) in
der jeweils geltenden Fassung bzw. Neufassung

die US-amerikanische Bdrsen- und Wertpapieraufsichtsbehorde
(United States Securities and Exchange Commission)

Wilton Secretarial Limited und/oder eine andere jeweils als
Secretary der Gesellschaft bestellte Person

die nennwertlosen Anteile an der Gesellschaft, die in der Satzung
als ,,Partizipierende Anteile” bezeichnet werden

ein eingetragener Inhaber eines Anteils

Anteile am Kapital der Gesellschaft im Nennwert von jeweils £ 1,
die in der Satzung als ,,Griindungsanteile* bezeichnet werden und
zum Zweck der Griindung der Gesellschaft ausgegeben werden

jedes von der Gesellschaft herausgegebene und ausdriicklich als
Ergdnzung zu diesem Prospekt bezeichnete Dokument,
einschlieBlich der Fondsaufstellung

die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs

der Preis, zu dem Anteile gezeichnet werden kénnen und der wie in
der betreffenden Prospektergédnzung beschrieben berechnet wird

The Irish Stock Exchange Limited

ein Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne
der Richtlinie in ihrer aktuellen Fassung

das Vereinigte Konigreich von Grof3britannien und Nordirland

die Vereinigten Staaten von Amerika bzw. deren Territorien,
Besitzungen und sonstige Gebiete, die ihrer Rechtshoheit
unterstehen, einschlielich der Bundesstaaten und des District of
Columbia

die gesetzliche Wéhrung der Vereinigten Staaten

vorbehaltlich des geltenden Rechts und der Anderungen, die der
Verwaltungsrat Zeichnungsantragstellern oder
Ubertragungsempfangern ~ von  Anteilen  mitteilt,  jeder
Staatsangehorige oder Gebietsansassige der USA (einschlieRlich
aller nach dem Recht der USA oder deren Gebietskdrperschaften
gegrundeten Kapital- und Personengesellschaft bzw. sonstigen
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,,.Bewertungszeitpunkt*

. Wertpapiergesetz von 1933

,,B0rsengesetz von 1934"

,,Gesetz Uber
Investmentgesellschaften von
1940

juristischen Personen), Vermégensmassen oder Treuhandvermdgen
mit Ausnahme von Vermdgensmassen oder Treuhandvermdgen,
deren aulerhalb der USA erzielte Einkinfte (die nicht mit einer
gewerblichen Tatigkeit in den USA verbunden sind) nicht den
Bruttoeinkunften fir Zwecke der US-Einkommensteuer auf
Bundesebene zugerechnet werden. Nicht als US-Personen gelten
Niederlassungen oder Reprasentanzen von US-Banken und
-Versicherungsgesellschaften, die auferhalb der USA unter der
Aufsicht der zustdndigen Behdrden des jeweiligen Landes im
Banken- oder Versicherungsgeschaft tatig sind, und deren
Geschéaftszweck nicht ausschlieflich die Anlage in Wertpapiere
nach dem Wertpapiergesetz von 1933 ist.

der mit Zustimmung der Verwaltungsstelle vom Verwaltungsrat
jeweils  festgesetzte  Zeitpunkt fir die Bewertung der
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds (vgl. die
jeweilige Prospekterganzung)

das US-Wertpapiergesetz aus dem Jahr 1933 in seiner jeweiligen
Fassung

das US-Borsengesetz aus dem Jahr 1934 in seiner jeweiligen
Fassung

das US-Gesetz lber Investmentgesellschaften aus dem Jahr 1940 in
seiner jeweiligen Fassung
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Verwaltungsrat

Dem Verwaltungsrat der
Gesellschaft mit der
Geschéftsadresse
First Floor
Fitzwilton House
Wilton Place
Dublin 2
Irland

gehoren folgende Personen an:

Michael Allen
John Donohoe
Andreas Hibner
Daniel Morrissey
William Smith

Depotbank

State Street Custodial Services

(Ireland) Limited

78 Sir John Rogersons Quay

Dublin 2
Irland

Promoter

Lazard Asset Management
Limited
50 Stratton Street
London W1J 8LL
England

Vertriebsstelle

Lazard Asset Management
Limited
50 Stratton Street
London W1J 8LL
England

ADRESSEN

Eingetragener Sitz

First Floor
Fitzwilton House
Wilton Place
Dublin 2
Irland

Verwaltungsstelle, Register-

und
Transferagent
State Street Fund Services
(Ireland) Limited
78 Sir John Rogersons Quay
Dublin 2
Irland

Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers
George’s Quay
Dublin 2
Irland

Secretary

Wilton Secretarial Limited
First Floor
Fitzwilton House
Wilton Place
Dublin 2
Irland
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Verwaltungsgesellschaft

Lazard Fund Managers
(Ireland) Limited
First Floor
Fitzwilton House
Wilton Place
Dublin 2
Irland

Anlageverwalter

Lazard Asset Management LLC

30 Rockefeller Plaza
New York
NY 10020
USA
Wahrungsmanager

State Street Bank Europe
Limited
20 Churchill Place
London E14 5HJ
England

Rechtsberater der
Gesellschaft

irisches Recht:

William Fry
Solicitors
Fitzwilton House
Wilton Place
Dublin 2
Irland

englisches Recht:

Macfarlanes LLP
20 Cursitor Street
London EC4A 1LT
England



LAZARD GLOBAL INVESTMENT FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY

EINFUHRUNG

Lazard Global Investment Funds Public Limited Company ist eine nach irischem Recht gegriindete
offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital. Sie wurde von der Zentralbank als OGAW im
Sinne der OGAW-Vorschriften zugelassen; Lazard Asset Management Limited ist derzeit der
Promoter der Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist ein in Umbrella-Form strukturierter Fonds, so dass mit der vorherigen
Zustimmung der Zentralbank verschiedene Fonds aufgelegt werden koénnen. Jeder Fonds kann
mehrere Anteilklassen haben. Die Anteile der verschiedenen Anteilklassen eines Fonds sind in jeder
Hinsicht gleichrangig, mit Ausnahme der nachstehenden Merkmale:

Wahrung der Anteilklasse

Ausschittungspolitik

Gebuhren- und Kostenstruktur

Mindestzeichnung, Mindestbestand und Mindestriicknahme

Die Vermogenswerte der einzelnen Fonds werden getrennt voneinander verwaltet. Die Anlage erfolgt
entsprechend den Anlagezielen und der Anlagepolitik fur den jeweiligen Fonds.

Die Basiswahrung der einzelnen Fonds wird vom Verwaltungsrat festgelegt und ist in der jeweiligen
Prospektergénzung angegeben.

Die gegenwaértig von der Gesellschaft errichteten Fonds sind in der Fondsaufstellung aufgelistet.

Bei Auflegung eines Fonds oder einer neuen Anteilklasse eines bestehenden Fonds wird
diesbeziiglich eine Prospekterganzung verdffentlicht. Darliber hinaus enthalten die Jahres- und
Halbjahresberichte der Gesellschaft ndhere Angaben zu allen Fonds und ihren Anteilklassen.

Anlageziele und Anlagepolitik
Allgemeines

Die jeweiligen Anlageziele und die Anlagepolitik eines Fonds werden bei seiner Errichtung durch den
Verwaltungsrat festgelegt und in der entsprechenden Prospekterganzung veroffentlicht.

Die Boérsen und Markte, an denen ein Fonds anlegen kann, ergeben sich aus Anlage I. Die
Veroffentlichung der Borsen und Méarkte erfolgt entsprechend den Anforderungen der Zentralbank,
die allerdings kein Verzeichnis der zugelassenen Borsen und Maérkte herausgibt. Ein Fonds kann in
andere Organismen fur gemeinsame Anlagen, einschlieflich anderer Fonds der Gesellschaft anlegen.
Ein Fonds darf nur dann fur Zwecke der Direktanlage in Finanzderivate anlegen, wenn diese Absicht
in der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds vorgesehen ist.

Anderungen der Anlageziele oder wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds bediirfen
der vorherigen schriftlichen Zustimmung aller Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw., bei einer
Hauptversammlung von Anteilinhabern des betreffenden Fonds, der Mehrheit der auf der
Hauptversammlung abgegebenen Stimmen. Die Anteilinhaber werden mit ausreichender Frist vorab
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von einer Anderung der Anlageziele oder der Anlagepolitik eines Fonds in Kenntnis gesetzt, die auf
einer Hauptversammlung von den Anteilinhabern mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen
genehmigt wurde, um ihnen die Mdglichkeit zu geben, ihre Anteile vor der Umsetzung der
Anderungen zur Riicknahme einzureichen.

Anlage in derivative Finanzinstrumente
Optimierung des Portfoliomanagements / Direktanlagen

Die Gesellschaft kann bei jedem Fonds unter Beriicksichtigung der von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschrankungen auf (bertragbare Wertpapiere bezogene Techniken und
Instrumente, einschliellich einer Anlage in derivative Finanzinstrumente, einsetzen. Diese Techniken
und Instrumente dirfen zur Optimierung des Portfoliomanagements, zu Absicherungszwecken
(Hedging) oder gegebenenfalls fir Zwecke der Direktanlage eingesetzt werden. N&here Einzelheiten
zu den Techniken und Instrumenten, zu denen auch Anlagen in borsengehandelte oder im Freiverkehr
(OTC) gehandelte Finanzderivate wie Futures, Termingeschafte (Forwards), Optionen, Swaps,
Credit-Default-Swap-Indizes, Swaptions, Credit Linked Notes, wandelbare Wertpapiere und
Optionsscheine gehdren, ergeben sich aus Anlage Il. Weitere Informationen in Bezug auf die Arten,
die zugrunde liegenden Referenzwerte und die wirtschaftlichen Zwecke der derivativen
Finanzinstrumente, in die ein Fonds anlegen kann, sind in der Prospekterganzung des betreffenden
Fonds ausgefihrt. Effizientes Portfoliomanagement umfasst hierbei alle Anlagetechniken, mit denen
Transaktionen verbunden sind, die fiir einen oder mehrere der nachfolgenden spezifischen Zwecke
eingesetzt werden: Risikoverringerung, Kostensenkung, Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals oder
zusétzlicher Ertrage fur einen Fonds. Es kénnen neue Techniken und Instrumente konzipiert werden,
die fir die Gesellschaft geeignet sind und von dieser (unter Beriicksichtigung der von der Zentralbank
vorgeschriebenen Bedingungen und Beschrédnkungen) genutzt werden konnen, sofern vorab die
Prospektergédnzung des betreffenden Fonds aktualisiert wurde und die Anteilinhaber informiert
worden sind. Beabsichtigt die Gesellschaft, diese Instrumente fir Direktanlagezwecke zu nutzen,
werden alle Einzelheiten hierzu in die Anlagepolitik des jeweiligen Fonds aufgenommen. Hat ein
Fonds die Absicht Transaktionen mit Finanzderivaten zu tatigen, setzt die Gesellschaft entsprechend
den Anforderungen der Zentralbank Risikomanagementverfahren ein, die es ihr ermdglichen, die
Risiken aller offenen Positionen in Derivaten und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Fonds
kontinuierlich zu Uberwachen, zu messen und zu verwalten. Die Gesellschaft darf nur diejenigen
Finanzderivate einsetzen, die in dem aktuellen von der irischen Aufsichtsbehdrde genehmigten
Risikomanagementverfahren vorgesehen sind.

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Bei der Anlage der Vermdgenswerte der einzelnen Fonds sind die OGAW-Vorschriften einzuhalten.
Die fir alle Fonds geltenden allgemeinen Anlage- und Kreditaufnahmebeschréankungen ergeben sich
aus Anlage Ill. Weitere Beschrankungen kénnen vom Verwaltungsrat fur jeden Fonds festgelegt
werden. Nahere Einzelheiten hierzu ergeben sich aus den jeweiligen Prospekterganzungen.

Dariiber hinaus kann der Verwaltungsrat jeweils weitere Anlagebeschrankungen festlegen, die mit
den Interessen der Anteilinhaber vereinbar sind oder den Interessen der Anteilinhaber dienen, um die
in den L&ndern geltenden gesetzlichen Vorschriften zu erfillen, in denen die Anteilinhaber ansassig
sind oder in denen die Anteile vertrieben werden.

Die Gesellschaft erwirbt weder Mehrheitsbeteiligungen noch Ubernimmt sie die unternehmerische
Leitung bei Unternehmen, in die sie Anlagen tétigt.

Es ist vorgesehen, dass die Gesellschaft vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Zentralbank
befugt ist, Anderungen der sich aus den OGAW-Vorschriften ergebenden Beschrankungen zu nutzen,
die es ihr ermdglichen, Anlagen in Wertpapiere, Derivate oder sonstige VVermdgenswerte zu tétigen,
die zum Datum dieses Prospekts nicht bzw. nur eingeschrankt zuléssig sind. Wesentliche Anderungen
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der Beschrénkungen, die die Gesellschaft zu nutzen beabsichtigt, teilt die Gesellschaft den
Anteilinhabern mit einer Frist von mindestens zwei Wochen vorab mit.

Benchmark-Indizes

Die Performance eines Fonds kann an einem spezifischen Index (,,Benchmark-Index*) gemessen
werden.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den Benchmark-Index mit Zustimmung der Depotbank
durch einen anderen Index zu ersetzen, wenn dies aus seiner Sicht im Interesse der Gesellschaft oder
eines Fonds liegt. Dies gilt bei:

(@) einer Einstellung des Benchmark-Indexes oder der Index-Serie;
(b)  Ersatz des bestehenden Benchmark-Indexes durch einen neuen Index;

(c) der Einfihrung eines neuen Indexes, der fir den jeweiligen Markt als neuer Standardindex fur
Anleger gilt und/oder fur die Anteilinhaber vorteilhafter ist als der alte Benchmark-Index;

(d)  Schwierigkeiten bei der Anlage in im Benchmark-Index enthaltene Wertpapiere;

(e) der Erhdéhung der Gebuhren flr den Benchmark-Index durch den Anbieter auf ein Niveau, das
vom Verwaltungsrat als zu hoch erachtet wird;

(f)  einer vom Verwaltungsrat festgestellten Verschlechterung der Qualitat des jeweiligen
Benchmark-Indexes (u.a. Richtigkeit und Verfligbarkeit von Daten);

() Ausfall eines liquiden Marktes fur Terminkontrakte, an dem ein Fonds Anlagen tétigt.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, den Namen eines Fonds insbesondere bei einer Anderung des
jeweiligen Benchmark-Indexes des betreffenden Fonds zu andern.

Anderungen eines Benchmark-Indexes und des Fondsnamens werden der Zentralbank mitgeteilt und
nach ihrer Umsetzung im Jahres- bzw. Halbjahresbericht des betreffenden Fonds veréffentlicht.

Ausschittungspolitik

Der Verwaltungsrat ist befugt, auf die Anteile aller Klassen der Gesellschaft Ausschittungen zu
erklaren und zu zahlen.

Sofern  Ausschiittungen erklart werden, erfolgt die Zahlung ausschlieflich aus den
Nettoanlageertragen eines Fonds (d.h. Dividenden-, Zins- und sonstige Ertrage abzuglich der
Aufwendungen, die gemal Prifungsvermerk in diesem Zeitraum angefallen sind). Die Termine fir
Ausschittungszahlungen ergeben sich fiir die einzelnen Fonds aus den jeweiligen
Prospektergénzungen. Nicht eingeforderte Ausschittungszahlungen werden nicht verzinst und fallen
sechs Jahre nach der Ausschittungserklarung an den betreffenden Fonds zuriick.

An die Anteilinhaber zu zahlende Ausschittungen werden unmittelbar nach dem Zahlungstermin
wieder in neue Anteile angelegt, es sei denn, der Anteilinhaber verlangt ausdriicklich die
Uberweisung des Ausschiittungsbetrages. Wiinscht ein Anteilinhaber eine Barilberweisung der
Ausschittung, so wird davon ausgegangen, dass diese Entscheidung auch fur weitere an diesen
Anteilinhaber zahlbare Ausschittungen gilt, und zwar so lange, bis er die Entscheidung widerruft. Die
Wiederanlage von Ausschuttungen erfolgt am Zahlungstermin flir die Ausschittung. Werden
Ausschittungen eines Anteilinhabers wieder in neue Anteile angelegt, so fallt fir die neuen Anteile
keine Ausgabegebiihr an.
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Die Gesellschaft beabsichtigt die Einrichtung eines Ausgleichskontos fiir jeden Fonds, damit das
Ausschittungsniveau flr alle Anteilinhaber eines Fonds gleich ist. Entsprechend beinhaltet die erste
Ausschuttung nach dem Erwerb von Fondsanteilen bei einem bestehendem Ausgleichskonto (mit
Ausnahme eines Erwerbs am ersten Tag des Zeitraums, fir den die Ausschuttung erfolgt) einen als
Ausgleichszahlung bezeichneten Kapitalerstattungsbetrag, der in Irland und im Vereinigten
Konigreich nicht einkommen- bzw. kdrperschaftsteuerpflichtig ist. Die Ausgleichszahlung ist bei der
Ermittlung der abzugsféahigen Kosten fur diese Anteile fur Kapitalertragsteuerzwecke im Vereinigten
Konigreich bzw. in Irland von dem urspringlich fur die jeweiligen Anteile gezahlten Kaufpreis in
Abzug zu bringen.

Fur thesaurierende Anteilklassen werden keine Ausschittungen vorgenommen. Etwaige einer
thesaurierenden Anteilklasse zurechenbare Ertrdge und Gewinne werden thesauriert und im Namen
der Anteilinhaber dieser Klasse in den jeweiligen Fonds reinvestiert; aulerdem werden diese Ertrage
und Gewinne im Nettoinventarwert der betreffenden thesaurierenden Anteilklasse reflektiert.
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RISIKOFAKTOREN

Allgemeines

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in die Gesellschaft oder in einen bestimmten Fonds die
nachstehend dargestellten Risikofaktoren berucksichtigen. Zusatzliche Risikofaktoren werden ggf. in
der/den entsprechenden Prospektergédnzung(en) beschrieben.

1.

Marktfluktuationen

Kinftige Anleger sollten sich bewusst sein, dass Anlagen den (blichen Marktschwankungen
und sonstigen Risiken unterliegen, die mit einer Anlage in Wertpapiere einhergehen. Es kann
keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die Fondsanlagen im Wert steigen oder
die Anlageziele eines Fonds tatsachlich erreicht werden. Der Wert der Fondsanlagen und die
daraus resultierenden Ertrage kénnen sowohl steigen als auch fallen, und die Anleger erhalten
das urspriinglich von ihnen in einen Fonds angelegte Kapital unter Umstanden nicht in voller
Hohe zuriick. Aufgrund der bestehenden Differenz zwischen dem Angebots- und dem
Ricknahmepreis fir Anteile ist eine Anlage als mittel- bis langfristig anzusehen. Anlagen in
den Fonds sollten lediglich von Anlegern getatigt werden, die in der Lage sind, Verluste
hinzunehmen.

Aussetzungen

Kinftige Anleger werden darauf hingewiesen, dass Anteilricknahmen unter bestimmten
Umsténden ausgesetzt werden kénnen (vgl. Abschnitt ,,\Voribergehende Aussetzung* in diesem
Prospekt).

Besteuerung

Potentielle Anleger werden auf die steuerlichen Risiken hingewiesen, die mit einer Anlage in
die Gesellschaft verbunden sind. N&here Einzelheiten sind im Abschnitt ,,Steuern* dargestellt.

Getrennte Haftung

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung fiir die Verbindlichkeiten ihrer
einzelnen Fonds untereinander strukturiert. Nach irischem Recht steht das Vermdégen eines
Fonds nicht zur Deckung von Verbindlichkeiten eines anderen Fonds zur Verfligung. Die
Gesellschaft als eine ungeteilte juristische Person kann jedoch ihr Vermdgen in ihrem Namen
in anderen Rechtsordnungen verwalten oder verwahren lassen oder beziiglich ihres Vermégens
Anspriichen in anderen Rechtsordnungen unterworfen sein, in denen die getrennte Haftung flr
Verbindlichkeiten der Fonds mdglicherweise nicht anerkannt wird.

Zahlungen Uber Intermediére

Potentielle Anleger, die dafiir optieren oder gemaR den 6rtlichen Bestimmungen verpflichtet
sind, Zeichnungs- oder Ricknahmegelder (ber einen Intermedidr (z.B. eine Zahlstelle) zu
zahlen oder zu vereinnahmen und diese Gelder nicht unmittelbar an die Depotbank zahlen bzw.
direkt von dieser erhalten, unterliegen einem Kreditrisiko gegeniiber dem Intermedidr in Bezug
auf:

(a) Zeichnungsgelder vor der Ubertragung dieser Gelder an die Depotbank fiir Rechnung der
Gesellschaft; und

(b) Ricknahmegelder, die von der Gesellschaft an einen solchen Intermediér zur Auszahlung
an den betreffenden Anleger gezahlt werden.
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Abhéangigkeit von Mitarbeitern in Schltsselpositionen

Die Gesellschaft und die Fonds stitzen sich auf die Dienste des Anlageverwalters, dessen
Leistungserfullung von den Diensten seines Anlageteams abhangt. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass der Anlageverwalter in der Lage sein wird, sein derzeitiges Anlageteam
zu halten. Das Ausscheiden oder die Arbeitsunfahigkeit einer dieser Personen konnte sich
negativ auf einen Fonds auswirken.

Bewertungsrisiko

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft soweit moglich auf
Basis von Preisen ermittelt, die von unabhéngigen dritten Quellen (einschlieBlich Bdrsen)
bezogen wurden. Der angemessene Marktwert der Vermdgenswerte eines Fonds, fiir die kein
Preis von dritten Quellen verfugbar ist, wird auf Basis anderer vom Verwaltungsrat in
Absprache mit der Verwaltungsstelle als verldsslich eingestufter Quellen bewertet. Anleger
sollten berticksichtigen, dass das Risiko besteht, dass Anteilinhaber, die ihre Anteile zu einem
Zeitpunkt zurlickgeben, zu dem ein Fonds bestimmte Vermdgenswerte halt, ggf. einen héheren
oder niedrigeren Betrag erhalten, je nachdem, ob der tatsédchliche Wert dieser Vermégenswerte
hoher oder niedriger als der gegeniiber der Verwaltungsstelle angegebene Wert ist. Darlber
hinaus besteht das Risiko, dass eine Zeichnung fiir Anteile zu einer Verwdsserung des
Basiswertes dieser Vermdgenswerte flr die anderen Anteilinhaber fuhrt, wenn der tatsachliche
Wert der Vermogenswerte hoher ist als der gegenlber der Verwaltungsstelle angegebene Wert.
Es besteht zudem das Risiko, dass ein Fonds hohere Anlageverwaltungs- und
Performancegebiihren (soweit Performancegebiihren durch einen Fonds zahlbar sind) in Bezug
auf bestimmte Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten des Fonds zahlen muss, als dies
moglicherweise der Fall gewesen ware, wenn der tatsachliche Wert dieser Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten niedriger bzw. héher ware als der fir die Zwecke der Berechnung dieser
Geblhren und Zuweisungen ermittelte Wert. Sofern sich herausstellt, dass es sich bei einem
Preis, der nach sachgerechter Einschdtzung als korrekte Bewertung eines bestimmten
Vermogenswertes eines Fonds eingestuft wurde, nicht um den angemessenen Preis handelt,
unterliegt weder der Verwaltungsrat, noch der Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle
einer diesbezuglichen Haftung oder der Verpflichtung, zu viel gezahlte Anlageverwaltungs-
oder Performancegebiihren an einen Fonds oder die Anteilinhaber zuriickzuerstatten.

Risiken im Zusammenhang mit Maklern und Unterdepotbanken

Die Fonds unterliegen dem Kreditrisiko der Kontrahenten oder der Makler bzw. Héndler und
der Bdrsen, Uber die sie Abschlisse tatigen, unabhéngig davon, ob es sich um Borsengeschéfte
oder auflerbdrslich getatigte Transaktionen handelt. AuRerdem unterliegen die Fonds bei Betrug
oder Konkurs eines Maklers oder bei Konkurs oder Betrug eines Clearing Brokers, Uber den der
Makler Transaktionen flr den Fonds ausflihrt und abwickelt, oder bei Konkurs oder Betrug
einer Bdrsen-Clearingstelle ggf. einem Verlustrisiko in Bezug auf diejenigen ihrer
Vermdgenswerte, die von dem Makler gehalten werden. Die Fondsanlagen des betreffenden
Fonds sind mdglicherweise auf den Namen einer Unterdepotbank oder eines Maklers
registriert, sofern dies nach dem geltenden Recht oder den Marktusancen eines Landes iblich
ist. Diese Fondsanlagen werden unter Umstanden nicht getrennt von den Vermdgenswerten der
Unterdepotbank oder des Maklers gehalten und sind bei Ausfall der Unterdepotbank oder des
Maklers mdglicherweise nicht geschutzt und gehen damit dem Fonds endgultig verloren.

Kontrahentenrisiko gegeniber der Depotbank

Die Gesellschaft unterliegt dem Kreditrisiko der Depotbank als Kontrahentin bzw. einer von
der Depotbank eingesetzten Verwahrstelle, sofern die Depotbank oder andere Verwahrstellen
Barmittel halten. Im Insolvenzfall der Depotbank oder anderer Verwahrstellen wird die
Gesellschaft als nicht bevorrechtigte Glaubigerin (general creditor) der Depotbank bzw. der
anderen Verwahrstellen fir die Barbestdnde der Fonds angesehen. Dagegen werden die
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11.

Wertpapiere der Fonds von der Depotbank und anderen Verwahrstellen in getrennten Konten
verwahrt und sollten daher bei Insolvenz der Depotbank oder anderer Verwahrstellen geschiitzt
sein. Wenn ein solcher Kontrahent in finanzielle Schwierigkeiten gerét, konnte der Fonds,
selbst wenn es ihm gelingt, sein gesamtes Kapital unbeschadet zuriick zu erlangen, in der
Zwischenzeit mit Storungen seiner Handelsgeschafte zu kd&mpfen haben, was zu betréchtlichen
Verlusten fiihren kann.

Systemrisiken

Die Gesellschaft und die Fonds sind davon abhéngig, dass der Anlageverwalter geeignete
Systeme flr die Fondsaktivitaten entwickelt und implementiert. Die betriebliche Infrastruktur
um die Gesellschaft und die Fonds ist in hohem MaRe von Computerprogrammen und -
systemen fiir unterschiedliche Zwecke abhangig (und stutzt sich in Zukunft mdglicherweise auf
neue Systeme und Technologien), insbesondere im Zusammenhang mit dem Handel, dem
Clearing und der Abwicklung von Transaktionen, der Auswertung bestimmter
Finanzinstrumente, der Uberwachung ihres Portfolios und des Nettokapitals sowie der
Erstellung von Risikomanagement- und sonstigen Berichten, die fir die Beaufsichtigung der
Fondsaktivitaten von entscheidender Bedeutung sind. Einige der betrieblichen Schnittstellen
der Beauftragten eines Fonds und der Gesellschaft werden von Systemen abhdngig sein, die
durch Dritte, die Depotbank, die Verwaltungsstelle, Marktkontrahenten und deren
Unterdepotbanken und sonstige Dienstleister betrieben werden, und der Anlageverwalter ist
unter Umstanden nicht in der Lage, die Risiken oder die Zuverlassigkeit dieser externen
Systeme zu Uberprifen. Diese Programme oder Systeme kénnen bestimmten Beschrankungen
unterliegen, insbesondere aufgrund von Computerwirmern, Viren und Stromausfallen.
Samtliche Arbeitsprozesse sind in hohem MaRe von diesen Systemen abhdngig und der
erfolgreiche Betrieb dieser Systeme liegt haufig auBerhalb der Kontrolle des Fonds oder des
jeweiligen Beauftragten. Der Ausfall einer oder mehrerer Systeme oder unzureichende
Kapazitaten dieser Systeme im Hinblick auf das wachsende Geschaftsvolumen der Fonds
kénnten negative Auswirkungen auf die Fonds haben. Beispielsweise kdnnten Systemausfélle
zu Ausféllen bei der Abwicklung von Handelsabschlissen und einer falschen Buchung,
Eintragung oder Verarbeitung dieser Abschlisse fihren und eine Verfalschung von Berichten
verursachen, was die Fahigkeit eines Fonds zur Uberwachung seines Anlageportfolios und der
Anlagerisiken beeintrachtigen kann.

Schwellenlander

Fonds, die unmittelbar in Wertpapiere aus Schwellenldndern anlegen oder ein sonstiges
Engagement in diesen Wertpapieren halten, kénnen den folgenden zusétzlichen Risikofaktoren
unterliegen:

Politische und wirtschaftliche Faktoren

In einigen Schwellenldndern ist das Risiko von Verstaatlichung, Enteignung oder einer
enteignungsgleichen Besteuerung héher als dies normalerweise der Fall ist; jeder dieser
Faktoren kann sich negativ auf den Wert von Fondsanlagen in diesen Landern auswirken.
Schwellenlénder kdnnen auRerdem hoheren Risiken politischer Verdnderungen, staatlicher
Regulierung, sozialer Instabilitdt oder diplomatischer Entwicklungen (einschlielich Krieg)
ausgesetzt sein, welche die Volkswirtschaften der betreffenden Lander und damit den Wert der
Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen konnten.

Die Volkswirtschaften vieler Schwellenlédnder sind stark vom internationalen Handel abhéngig,
sodass sie in der Vergangenheit von Handelsschranken, MalRnahmen zur Anpassung des
relativen Werts von Devisen und anderen protektionistischen MaRnahmen, die von den
L&ndern, mit denen sie Handel betreiben, auferlegt oder ausgehandelt werden, sowie von
internationalen wirtschaftlichen Entwicklungen im Allgemeinen getroffen wurden und
moglicherweise auch in der Zukunft getroffen werden.
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Kontrahentenrisiko und Liquiditatsfaktoren

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass es einen Markt flr die von dem Fonds
erworbenen Fondsanlagen geben wird, bzw., sofern es einen lokalen Markt geben sollte, dass
eine sichere Methode fur die Lieferung gegen Zahlung existiert, die im Falle eines Verkaufs
seitens oder im Namen des Fonds das Kontrahentenrisiko in Bezug auf den Ké&ufer eliminiert.
Selbst wenn ein Markt fiir diese Fondsanlagen besteht, ist er unter Umstanden in hohem Mal3e
illiquide. Dieser Mangel an Liquiditat kann den Wert dieser Fondsanlagen beeintrachtigen oder
ihren Verkauf erschweren. Es besteht das Risiko, dass Kontrahenten ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen und Transaktionen nicht abgewickelt werden.

Rechtliche Faktoren

Die gesetzlichen Rahmenbedingungen in Schwellenldandern fir den Kauf und Verkauf von
Anlagen und in Bezug auf wirtschaftliche Beteiligungen an diesen Anlagen sind unter
Umsténden relativ neu und unerprobt und es ist nicht sicher, wie die Gerichte oder Behdrden
von Schwellenldndern auf in diesen Landern beziiglich der Anlage des Fonds aufkommende
Fragen und diesbezuglich vorgesehene Vereinbarungen reagieren werden.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass etwaige Ubereinkiinfte oder abgeschlossene Vereinbarungen
zwischen der Depotbank und einer Korrespondenzbank (d.h. einem Beauftragten, einer
Unterdepotbank oder einem Bevollmachtigten) von einem Gericht eines Schwellenlandes
bestatigt werden wirden, oder dass ein von der Depotbank oder der Gesellschaft gegen eine
solche Korrespondenzstelle vor einem Gericht einer bestimmten Rechtsordnung erzieltes Urteil
von einem Gericht in einem Schwellenland vollstreckt werden wirde.

Berichts- und Bewertungsfaktoren

Es kann keine Garantie gegeben werden, dass die in Schwellenlandern verfligbaren
Informationen in Bezug auf Fondsanlagen korrekt sind, was sich wiederum nachteilig auf die
Richtigkeit des Wertes der Anteile an einem Fonds auswirken kénnte. Die Buchfiihrungspraxis
ist in vielerlei Hinsicht weniger streng als in entwickelteren Markten. Ahnlich verhélt es sich
mit der Quantitat und der Qualitat der fir die Rechnungslegung von Unternehmen in
Schwellenléndern erforderlichen Informationen, die in der Regel geringer sind als in
entwickelteren Mérkten.

Devisenkontrolle und Kapitalriickflhrung

Unter Umsténden ist ein Fonds nicht in der Lage, Kapital, Ausschittungen, Zinsen und sonstige
Ertrdge aus Schwellenldndern zuriickzufiihren oder muss staatliche Genehmigungen fir eine
solche Kapitalriickfihrung einholen. Einem Fonds kdnnten durch die Einfuhrung solcher
Genehmigungspflichten bzw. einer etwaigen Verzogerung oder Ablehnung von
Genehmigungen zur Rickfiihrung von Geldern oder durch ein behdérdliches Eingreifen bei der
Abwicklung von Transaktionen erhebliche Nachteile entstehen. Wirtschaftliche oder politische
Bedingungen kénnen zu einem Widerruf oder einer Anderung einer zuvor in Bezug auf eine in
einem bestimmten Land getétigte Anlage erteilte Genehmigung oder zu einer Auferlegung
neuer Beschréankungen fuhren.

Abwicklung

Es gibt keine Garantie beziiglich der Funktionsfahigkeit oder der Erfillung der Abwicklung,
des Clearings und der Registrierung von Transaktionen in Schwellenléandern oder bezuglich der
Zahlungsfahigkeit eines Wertpapiersystems oder der ordnungsgeméalen Registrierung der
Depotbank oder der Gesellschaft als Inhaber von Wertpapieren durch ein solches
Wertpapiersystem. Sofern organisierte Wertpapiermérkte und Bank- und
Telekommunikationssysteme unterentwickelt sind, bestehen unweigerlich Bedenken in Bezug
auf die Abwicklung, das Clearing und die Registrierung von Transaktionen in Wertpapieren,
die nicht als Direktanlagen erworben werden. Des Weiteren kann aufgrund der Struktur des
inlandischen Post- und Bankwesens in vielen Schwellenldndern keine Gewéhr dafir
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ubernommen werden, dass die Rechte, die mit den von einem Fonds erworbenen notierten und
im Freiverkehr gehandelten Wertpapieren verbunden sind, auch ausgelibt werden kénnen.

In einigen Schwellenmarkten ist es zurzeit vorgeschrieben, dass Gelder flr die Abwicklung von
einem Broker vor Ort einige Tage vor der Abwicklung eingehen miissen und Vermdgenswerte
erst einige Tage nach der Abwicklung lbertragen werden. Die fraglichen Vermdgenswerte sind
dadurch in diesem Zeitraum Risiken aufgrund von Handlungen, Unterlassungen und der
Zahlungsfahigkeit des Brokers und dem Kontrahentenrisiko ausgesetzt.

Verwahrung

Die Verwahrdienste vor Ort sind in vielen Schwellenldndern weiterhin unterentwickelt und es
besteht bei Handelsgeschaften an diesen Markten ein erhebliches Transaktions- und
Verwahrrisiko. In manchen Féllen ist ein Fonds mdglicherweise nicht in der Lage, einige seiner
Vermdgenswerte zuriickzuerhalten. Zu diesen Féllen gehdren wu.a. Handlungen oder
Unterlassungen oder die Auflésung, der Konkurs oder die Insolvenz einer Unterdepotbank, die
rickwirkende Anwendung von Gesetzen sowie Betrug oder die unvorschriftsmaRige
Registrierung von Eigentumsanspriichen. Die einem Fonds im Zusammenhang mit dem Erwerb
und dem Halten von Fondsanlagen an diesen Markten entstehenden Kosten werden in der
Regel héher sein als an organisierten Wertpapiermérkten.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Russland

Bei Fonds, die Anlagen in Russland tatigen, sollten sich Anleger darliber im Klaren sein, dass
die Gesetze in Bezug auf Wertpapieranlagen und Regulierung in Russland mit Blick auf die
gegenwaértige Situation entworfen wurden und in der Regel nicht mit Marktentwicklungen
Schritt halten. Dies kann zu unterschiedlichen Interpretationen und einer uneinheitlichen und
willkurlichen Anwendung dieser Vorschriften fihren. Darlber hinaus sollten Anleger
berticksichtigen, dass die Uberwachung und Durchsetzung von anwendbaren Bestimmungen
nur rudimentdr erfolgt.

Aktien in Russland werden nicht in effektiven Stlicken begeben und der einzige rechtliche
Eigentumsnachweis ist die Eintragung des Namens des Anteilinhabers im Aktienregister des
Emittenten. Das Konzept der Treuepflichten ist nicht gut etabliert, so dass Anteilinhaber unter
Umsténden eine Verwasserung oder einen Verlust von Anlagen aufgrund von Handlungen der
Geschaftsfiihrung hinnehmen missen, ohne dass ihnen geeignete Rechtsmittel zur Verfligung
stehen.

Vorschriften zur Regelung der Unternehmensfihrung (Corporate Governance) bestehen
entweder Uberhaupt nicht oder sind unterentwickelt und bieten Minderheitsaktiondren wenig
Schutz.

Ausfallrisiko

Zu den Fondsanlagen eines Fonds gehdren unter Umstdnden Wertpapiere, die von
Unternehmen oder sonstigen nicht-staatlichen Stellen begeben werden, die ihren Sitz in
Schwellenldndern haben oder dort ihre Geschéaftstatigkeit ausliben, sowie staatliche
Schuldverschreibungen von Schwellenléandern. Es besteht das Risiko, dass der Emittent in
Verzug gerat oder einen anderen Termin fur die Erflllung seiner Verpflichtung zur
Rickzahlung von Kapital und Zinsen festlegt, und der Fonds hat méglicherweise nur begrenzt
Ruckgriffsmoglichkeiten gegeniber dem Emittenten.

Schuldtitel von Unternehmen

Ein Fonds kann in festverzinsliche, von Unternehmen ausgegebene Wertpapiere anlegen, die in
der ortlichen Wahrung des Emittenten oder einer anderen Wahrung denominiert sein kénnen.
Der  Marktwert  dieser ~ Wertpapiere  ist  anféllig  gegenuber  individuellen
Unternehmensentwicklungen und Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen.
Emittenten in Schwellenldndern sind unter Umstédnden in hohem MaRe fremdfinanziert und
ihnen stehen moglicherweise keine traditionelleren Finanzierungsmethoden zur Verfligung.

21



12.

Daher kann ihre Fahigkeit zur Bedienung ihrer Verbindlichkeiten aus Schuldtiteln wéhrend
eines wirtschaftlichen Abschwungs oder wahrend anhaltender Perioden steigender Zinssétze
beeintrachtigt sein, was zu einem hoheren Ausfallrisiko flhrt.

Schuldtitel staatlicher Emittenten

Ein Fonds kann in Schuldtitel staatlicher Emittenten anlegen, die auf die 6rtliche Wahrung des
Emittenten lauten. Eine Anlage in Schuldtitel staatlicher Emittenten wird den betreffenden
Fonds den direkten oder indirekten Folgen politischer, sozialer oder wirtschaftlicher
Verénderungen in den die Wertpapiere ausgebenden Schwellenlédndern aussetzen. Die Féhigkeit
oder Bereitschaft von staatlichen Emittenten in Schwellenldndern oder den die Riickzahlung
ihrer Schulden verwaltenden Regierungsbehorden, Kapitalriickzahlungen und Zinszahlungen
plnktlich zu leisten, ist unter Umstédnden abhdngig von den allgemeinen wirtschaftlichen und
politischen Bedingungen innerhalb des betreffenden Landes. Die Lénder, in denen ein Fonds
anzulegen beabsichtigt, haben in der Vergangenheit hohe Inflationsraten, hohe Zinssatze,
Wechselkursschwankungen, Handelsschwierigkeiten und extreme Armut und Arbeitslosigkeit
erfahren und dies wird sich méglicherweise in der Zukunft weiter fortsetzen. Viele dieser
Lander sind auBerdem von politischer Unsicherheit oder Instabilitat gekennzeichnet.

Daher besteht die Mdglichkeit, dass ein staatlicher Emittent seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommt. In einem solchen Fall stehen dem betreffenden Fonds méglicherweise nur in
begrenztem Umfang Rechtsmittel gegen den Emittenten und/oder den Garantiegeber zur
Verflgung. In manchen Fallen werden Rechtsmittel bei den Gerichten der sdumigen Partei
selbst eingelegt, sodass die Mdglichkeiten eines Inhabers von auslandischen Staatsschuldtiteln,
seine Anspriiche erfolgreich durchzusetzen, dann moéglicherweise auch von dem politischen
Klima in dem betreffenden Land abhéngen.

Staatliche Emittenten in Schwellenldndern z&hlten in der Vergangenheit zu den weltweit
groften  Schuldnern  von  Geschéftsbanken, anderen Regierungen, internationalen
Finanzorganisationen und sonstigen Finanzinstituten. Diese Emittenten sahen sich in der
Vergangenheit  erheblichen  Schwierigkeiten bei der Bedienung ihrer externen
Schuldverschreibungen gegeniiber, die zu Ausfallen bei bestimmten Schuldverschreibungen
und der Restrukturierung einiger Darlehen geflihrt haben. Inhaber auslandischer staatlicher
Schuldtitel werden mdglicherweise aufgefordert, bei der Umschuldung der Verbindlichkeiten
mitzuwirken oder weitere Darlehen an deren Emittenten auszureichen.

Mit Schuldtiteln und anderen Festverzinslichen Wertpapieren verbundene Risiken

Kreditrisiko

Die tatséchliche oder wahrgenommene Verschlechterung der Bonitdt von Emittenten von
Schuldtiteln wird in der Regel den Wert ihrer Schuldtitel beeintrdchtigen. Das Kreditrisiko
bezeichnet das Risiko, dass der Emittent oder Garantiegeber eines Schuldtitels oder der
Kontrahent von Anlagen des Fonds nicht in der Lage oder nicht bereit ist, Kapital- bzw.
Zinszahlungen pinktlich zu leisten, oder anderweitig seinen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen. Ein Fonds kann dem Kreditrisiko insoweit unterliegen, als er in Schuldtitel
anlegt oder Transaktionen abschlieft (z.B. Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéfte), die ein
Versprechen eines Dritten zur Erfullung einer Verpflichtung gegentiber dem Fonds beinhalten.
Es besteht insbesondere dann ein erhebliches Kreditrisiko, wenn ein Fonds einen wesentlichen
Teil seiner Vermogenswerte in ,,Junk Bonds* oder Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating
anlegt.

Zinsrisiko

Der Preis einer Anleihe oder eines festverzinslichen Wertpapiers hangt von den Zinssétzen ab.
Daher werden der Anteilpreis und die Gesamtrendite eines Fonds, der einen wesentlichen Teil
seiner Vermogenswerte in Anleihen oder festverzinsliche Wertpapiere anlegt, bei
Verénderungen der Zinssitze schwanken. Ein Anstieg der Zinssdtze fihrt zu einer
Wertminderung einer Anleihe und umgekehrt. Es besteht die Mdglichkeit, dass der Wert der
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Anlage eines Fonds in Anleihen und festverzinsliche Wertpapiere sinkt, weil Anleihen und
festverzinsliche Wertpapiere im Allgemeinen einen Wertverlust erleiden, wenn die Zinssatze
steigen. Je langer die Laufzeit einer Anleihe oder eines festverzinslichen Instruments ist, desto
anfalliger sind diese fir Wertschwankungen aufgrund von Anderungen der Zinssatze.
Anderungen der Zinssatze konnen erhebliche Auswirkungen auf einen Fonds haben.

Wertpapiere mit einem niedrigeren Rating

Anleihen mit einem Rating unterhalb Investment Grade sind spekulativ, mit einem gréReren
Ausfallrisiko des Emittenten verbunden und kénnen stirkeren Marktschwankungen unterliegen
als festverzinsliche Wertpapiere mit einem hoéheren Rating. Sie werden normalerweise von
Unternehmen ohne lange Erfolgs- und Erfahrungsgeschichte in den Bereichen Umsatz und
Ertrag oder von Unternehmen mit fraglicher Bonitdt begeben. Der Sekund&rmarkt fur
Privatanleger flr diese ,,Junk Bonds“ ist unter Umstédnden weniger liquide als der Markt for
Wertpapiere mit einem hoheren Rating und nachteilige Umstande kodnnten zeitweise einen
Verkauf bestimmter Wertpapiere erschweren oder zu geringeren Preisen fihren als die zur
Ermittlung des Nettoinventarwertes des Fonds verwendeten Preise. Ein Fonds, der in ,,Junk
Bonds*“ anlegt, ist mdglicherweise auch einem hoheren Kreditrisiko ausgesetzt, da er in
Schuldtitel anlegen kann, die im Zusammenhang mit einer Unternehmensumstrukturierung von
in hohem MaRe fremdfinanzierten Emittenten begeben wurden oder in Schuldtitel, bei denen
die Zahlung von Zinsen oder Kapital mit Verzdgerung erfolgt oder in Verzug ist. ,,Junk Bonds*
kénnen Bestimmungen hinsichtlich der Riicknahme oder der Kiindigung enthalten. Wenn ein
Emittent diese Bestimmungen in Zeiten sinkender Zinsen in Anspruch nimmt, misste ein
Fonds das Wertpapier durch ein Wertpapier mit niedrigeren Ertrdgen ersetzen, was zu einer
verminderten Rendite fiihren wiirde. Umgekehrt kommt es in Zeiten steigender Zinsen zu einer
Wertminderung des Junk Bonds wie auch der betreffenden Vermégenswerte des Fonds. Sofern
der Fonds unerwartete Nettoriicknahmen verzeichnet, kann er gezwungen sein, seine Junk
Bonds ohne Beriicksichtigung ihrer Vorteile als Kapitalanlage zu verkaufen, wodurch sich die
Vermdgensbasis, auf der sich die Ausgaben des Fonds verteilen, und moglicherweise die
Rendite des Fonds verringern.

Asset-Backed Securities (ABS-Anleihen)

ABS-Anleihen verbriefen Beteiligungen an Pools aus Konsumentendarlehen (z.B. Forderungen
aus Kreditkarten, Kfz-Darlehen und -Leasingvertrdge, Forderungen aus Leasingvertragen uber
Betriebsmittel wie Computer, und andere Finanzinstrumente) und unterliegen gewissen
zusétzlichen Risiken. Steigende Zinssatze fuhren in der Regel zu einer Verldngerung der
Laufzeit von ABS-Anleihen, wodurch sie empfindlicher auf Anderungen der Zinssétze
reagieren. Folglich kann ein Fonds in Zeiten steigender Zinssatze zusétzlichen Schwankungen
unterliegen. In Zeiten steigender Zinssatze bzw. héherer Arbeitslosigkeit besteht ein groReres
Ausfallrisiko von Schuldnern. Dartiber hinaus kann das Kapital auf ABS-Anleihen jederzeit
zuriickgezahlt werden, was zu einer Verminderung der Rendite und des Marktwerts fiihrt. Bei
sinkenden Zinssatzen erfolgen normalerweise mehr Darlehensriickzahlungen, da die
Darlehensnehmer eine héhere Motivation zur Tilgung von Schulden und zur Refinanzierung zu
niedrigeren Zinssédtzen haben, so dass die Lebensdauer dieser Wertpapiere verringert wird. Die
Wiederanlage von Barmitteln aus vorzeitigen Riickzahlungen erfolgt daher in der Regel zu
einem niedrigeren Zinssatz als die urspriingliche Anlage, was zu einer geringeren Rendite eines
Fonds fuhrt. Vorzeitige Ruckzahlungen unterliegen auRerdem Schwankungen u.a. aufgrund von
allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und anderen demografischen Umsténden.

Wenn ein Fonds ABS-Anleihen erwirbt, die anderen Beteiligungen am selben Vermdgenspool
»untergeordnet® sind, erhélt dieser Fonds als Inhaber der Wertpapiere mdglicherweise erst dann
Zahlungen, nachdem die Verpflichtungen des Pools gegentiber anderen Anlegern erfillt sind.
Darlber hinaus kann die Instabilitdt an den Mérkten fiir ABS-Anleihen die Liquiditat dieser
Wertpapiere beeintrachtigen, d.h. der Fonds ist unter Umstanden nicht in der Lage, die
Wertpapiere zu einem gunstigen Zeitpunkt und Preis zu verkaufen. Folglich kann der Wert
dieser Wertpapiere sinken und der Fonds kann groRere Verluste beim Verkauf dieser
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Wertpapiere erleiden, als dies unter stabileren Marktbedingungen der Fall gewesen waére.
AuBerdem kann die Instabilitat und Illiquiditat am Markt fur ABS-Anleihen mit niedrigerem
Rating Auswirkungen auf den Gesamtmarkt fiir diese Wertpapiere haben und so auch die
Liquiditdt und den Wert von Wertpapieren mit einem hoheren Rating beeintréchtigen.

Mortgage Backed Securities (MBS)

Das Kapital aus MBS-Anleihen kann jederzeit vorzeitig zurlickgezahlt werden, was zu einer
Verminderung der Rendite und des Marktwerts fuhrt. Bei sinkenden Zinssétzen erfolgen
normalerweise mehr vorzeitige Ruckzahlungen, da die Darlehensnehmer eine hdohere
Motivation zur Tilgung von Schulden und zur Refinanzierung zu niedrigeren Zinssatzen haben.
Steigende Zinssatze flihren in der Regel zu einer Verlangerung der Laufzeit von MBS-
Anleihen, wodurch sie empfindlicher auf Anderungen der Zinssatze reagieren. Folglich kann
ein Fonds, der MBS-Anleihen halt, in Zeiten steigender Zinssétze zusatzlichen Schwankungen
unterliegen. Dies wird als Extension Risk (Risiko einer verldngerten Laufzeit) bezeichnet.
Dariiber hinaus besteht in Zeiten steigender Zinssdtze bzw. hoherer Arbeitslosigkeit ein
groReres Ausfallrisiko von Schuldnern. Die vorzeitige Tilgung von bestimmten Klassen oder
Serien eines von einem Fonds gehaltenen besicherten Hypothekendarlehens (CMO) hatte die
gleichen Auswirkungen wie die vorzeitige Rickzahlung von Hypotheken, die anderen MBS-
Anleihen zu Grunde liegen.

Wenn ein Fonds MBS-Anleihen erwirbt, die anderen Beteiligungen am selben Hypothekenpool
»untergeordnet” sind, erhélt dieser Fonds als Inhaber der Anleihen mdglicherweise erst dann
Zahlungen, nachdem die Verpflichtungen des Pools gegeniiber anderen Anlegern erfillt sind.
Beispielsweise kann eine unerwartet hohe Ausfallquote bei den in einem Hypothekenpool
gehaltenen Hypotheken die Fahigkeit des Pools zur Leistung von Kapital- oder Zinszahlungen
an den Fonds als Inhaber dieser untergeordneten Anleihen erheblich einschrénken, so dass der
Wert dieser Anleihen vermindert wird oder in manchen Fallen sogar ein vollstandiger
Wertverlust eintritt. Einige MBS-Anleihen umfassen mdglicherweise von einem Pool von
Hypothekendarlehen besicherte Wertpapiere, die an ,,Subprime®“-Darlehensnehmer oder
Darlehensnehmer mit einer mangelhaften Bonitét ausgereicht wurden; das Ausfallrisiko ist bei
Hypothekenpools im Allgemeinen héher, wenn sie diese Subprime-Hypotheken beinhalten. Die
Kreditqualitatsregeln (underwriting standards) fur Subprime-Darlehen sind flexibler als die
Standards, die normalerweise von Banken fiir Darlehensnehmer mit einwandfreier Bonitét in
Bezug auf deren Kreditwirdigkeit und Riickzahlungsfahigkeit ausgereicht werden. Subprime-
Darlehensnehmer haben in der Regel eine schlechtere Kreditvergangenheit; hierzu kénnen u.a.
schwerwiegende nachteilige Kreditfaktoren wie ausstehende Urteile oder vorangegangene
Insolvenzen z&hlen. Dariiber hinaus stehen diesen Darlehensnehmern maéglicherweise nicht die
Nachweise zur Verfligung, die sie fir die Gewdhrung eines standardméRigen
Hypothekendarlehens vorlegen mussten. Daher besteht eine groRere Wahrscheinlichkeit, dass
bei den Hypothekendarlehen in dem Hypothekenpool ein héherer Anteil von Zahlungsverzug,
Zwangsvollstreckung und Insolvenz betroffen sein wird, und dass dieser Anteil auch erheblich
Uber den entsprechenden Zahlen bei Hypothekendarlehen, die in einer eher traditionellen Weise
garantiert wurden, liegt. AuBerdem kdnnen sich Veradnderungen des Wertes der hypothekarisch
belasteten Grundstiicke sowie Anderungen der Zinssatze starker auf den Anteil an von
Zahlungsverzug, Zwangsvollstreckung und Insolvenz betroffenen Hypothekendarlehen in dem
Hypothekenpool auswirken als auf Hypothekendarlehen herkdmmlicher Art. Dariiber hinaus
kann Instabilitdit an den Markten fir MBS-Anleihen die Liquiditat dieser Wertpapiere
beeintrachtigen, d.h. ein Fonds ist unter Umsténden nicht in der Lage, die Wertpapiere zu
einem gunstigen Zeitpunkt und Preis zu verkaufen. Dies fiihrt mdglicherweise zu einem
Absinken des Wertes dieser Wertpapiere, wodurch einem Fonds ggf. groere Verluste beim
Verkauf dieser Wertpapiere entstehen, als dies unter stabileren Marktbedingungen der Fall
gewesen ware. AulRerdem kann die Instabilitat und Illiquiditdt am Markt fur MBS-Anleihen mit
niedrigerem Rating Auswirkungen auf den Gesamtmarkt fiir diese Wertpapiere haben und so
auch die Liquiditat und den Wert von Wertpapieren mit einem héheren Rating beeintréchtigen.
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14.

Hebelrisiko (Leverage)

Wenn ein Fonds Fremdmittel aufnimmt oder seine Bestdnde anderweitig hebelt, wie
beispielsweise beim Einsatz von Finanzderivaten, fuhrt dies zu erhohter Volatilitat des Wertes
einer Anlage in den Fonds und tendenziell zu einer Kumulierung aller anderen Risiken.

Mit Finanzderivaten verbundene Risikofaktoren

Allgemeines

Ein Fonds kann vorbehaltlich der in Anlage Il aufgefiihrten Anlagebeschrankungen und -
bedingungen Finanzderivate einsetzen. Diese Derivatepositionen kdnnen entweder an einer
organisierten Borse oder im Freiverkehr (over-the-counter - ,,0TC*) ausgefiihrt werden, wobei
Finanzderivate erfahrungsgemaR einer héheren Volatilitat unterliegen als die Wertpapiere, die
ihnen zugrunde liegen. Dementsprechend sind sie mit einem hoheren Risiko behaftet. Die
hauptsachlichen mit dem Einsatz von Finanzderivaten verbundenen Risiken sind (i) die
Unfahigkeit, die Richtung der Marktbewegungen genau vorherzusagen, (ii) Marktrisiken, z.B.
ein Mangel an Liquiditdt oder Korrelation der Wertdnderung des Basiswertes mit der
Wertanderung der Derivate eines Fonds, und (iii) Betriebsrisiken, z.B. das Risiko direkter oder
indirekter Verluste aufgrund von Unzuldnglichkeiten oder Ausfallen bei Prozessen,
Mitarbeitern oder Systemen oder aufgrund von externen Ereignissen. Diese Techniken sind
unter Umstanden nicht immer einsetzbar oder nicht wirksam bei der Steigerung der Renditen
oder der Risikominderung. Die Anlage eines Fonds in OTC-Derivate unterliegt dem Risiko des
Ausfalls des Kontrahenten. Dariiber hinaus ist ein Fonds unter Umstanden gezwungen,
Transaktionen mit Kontrahenten zu Standardbedingungen abzuschlieBen, die er nicht
verhandeln kann, und er tragt moglicherweise ein Verlustrisiko, wenn ein Kontrahent nicht die
nétige Geschaftsfahigkeit flr den Abschluss einer Transaktion besitzt oder die Transaktion
aufgrund von maligeblichen Gesetzen und Bestimmungen nicht mehr durchfiihrbar ist. Soweit
ein Fonds in Finanzderivate anlegt, ist er in Bezug auf seine Handelspartner mdglicherweise
einem Kreditrisiko ausgesetzt, und tragt darlber hinaus ein Abwicklungsausfallrisiko. Jeder
Einsatz von Finanzderivaten erfolgt im Einklang mit den Vorgaben der Zentralbank und dem
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft.

Risiken in Bezug auf OTC-Transaktionen

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen an den OTC-Markten (an denen Wé&hrungen,
Termingeschafte, Kassa- und Optionskontrakte, Credit Default Swaps, Total Return Swaps und
bestimmte Optionen auf Wahrungen normalerweise gehandelt werden) in geringerem Umfang
einer staatlichen Regulierung und Aufsicht als Transaktionen an organisierten Borsen. Dariiber
hinaus stehen viele der Schutzmechanismen, die Teilnehmern an einigen organisierten Bdrsen
gewahrt werden, wie die Leistungsgarantie durch ein Clearinghaus einer Borse, im
Zusammenhang mit OTC-Transaktionen mit Finanzderivaten moglicherweise nicht zur
Verfligung. Daher unterliegt ein Fonds, der OTC-Transaktionen abschlieRt, dem Risiko, dass
sein direkter Kontrahent seinen Verpflichtungen aus der Transaktion nicht nachkommt und er
dadurch Verluste erleidet. Die Gesellschaft wird Transaktionen nur mit Kontrahenten
abschlieen, die sie als kreditwirdig erachtet; durch den Einsatz von Akkreditiven und
Sicherheiten von bestimmten Kontrahenten kann die Gesellschaft aulferdem das im
Zusammenhang mit diesen Transaktionen bestehende Risiko verringern. Unabhdngig von den
MaRnahmen, welche die Gesellschaft zur Reduzierung des Kreditrisikos der Kontrahenten
umsetzt, kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass es nicht zu einem
Kontrahentenausfall kommt oder dass ein Fonds aufgrund dessen keine Verluste erleidet.

Es kann zeitweise der Fall sein, dass Kontrahenten, mit denen die Gesellschaft Transaktionen
durchfiihrt, in Bezug auf bestimmte Instrumente keinen Markt mehr bereitstellen bzw. keine
Kurse mehr stellen. In solchen Féllen ist es der Gesellschaft unter Umstanden nicht mdglich,
eine gewinschte Transaktion im Zusammenhang mit Wéhrungen, Credit Default Swaps oder
Total Return Swaps bzw. eine entsprechende Glattstellungstransaktion in Bezug auf eine offene
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Position einzugehen, was sich nachteilig auf ihre Wertentwicklung auswirken kann. Des
Weiteren bieten Devisentermin-, Devisenkassa- und Devisenoptionsgeschafte im Gegensatz zu
borsengehandelten Instrumenten dem Anlageverwalter nicht die Madglichkeit, die
Verbindlichkeiten der Gesellschaft durch ein entsprechendes Gegengeschéft glattzustellen.
Daher ist die Gesellschaft bei Abschluss von Termin-, Kassa- oder Optionsgeschaften ggf.
verpflichtet (und sie muss in der Lage sein), ihren Verpflichtungen gemaR den Kontrakten
nachzukommen.

Terminengagements

Ein Fonds kann Kontrakte zum Kauf von Wahrungen zu einem festgelegten Preis und zu einem
vorab bestimmten kinftigen Datum auBerhalb der Ublichen Abwicklungsfristen abschlief3en
(,, Terminengagements*), da neue Emissionen von Wertpapieren Anlegern, wie z.B. einem der
Fonds, hédufig auf dieser Basis angeboten werden. Terminengagements sind mit einem
Verlustrisiko verbunden, falls der Wert des zu erwerbenden Wertpapiers vor dem
Abwicklungsdatum sinkt. Dieses Risiko besteht zusatzlich zu dem Risiko der Wertminderung
der anderen Vermogenswerte eines Fonds. Auch wenn ein Fonds diese Kontrakte mit der
Absicht des Erwerbs der Wertpapiere abschlieRen wird, kann der Fonds ein Terminengagement
vor dem Abwicklungsdatum verkaufen, wenn der Anlageverwalter dies fiir sinnvoll halt. Ein
Fonds kann bei dem Verkauf von Terminengagements kurzfristige Gewinne oder Verluste
realisieren.

Termingeschéfte

Devisentermingeschéfte und Optionen darauf werden anders als Terminkontrakte (Futures)
nicht an Borsen gehandelt und sind nicht standardisiert; vielmehr fungieren Banken und
Héndler an diesen Markten als Eigenhandler, die jedes Geschaft einzeln aushandeln.
Termingeschafte und Cash Trading sind im Wesentlichen nicht reguliert; es bestehen keine
Beschrankungen fir tagliche Kursschwankungen oder spekulative Positionen. Beispielsweise
bestehen keine Vorgaben hinsichtlich der Aufbewahrung von Nachweisen, der finanziellen
Verantwortung oder der Trennung von Kundengeldern oder -positionen. Im Gegensatz zu
bdrsengehandelten Futures stitzen sich zwischen Banken gehandelte Instrumente darauf, dass
der Handler oder der Kontrahent seinen Kontrakt erfiillt. Folglich unterliegt der Handel von
Devisenkontrakten am Interbankenmarkt unter Umstédnden mehr Risiken als der Futures- oder
Optionshandel an geregelten Bdrsen, insbesondere dem Ausfallrisiko aufgrund der
Nichterfullung eines Kontrahenten, mit dem der Fonds ein Devisentermingeschaft
abgeschlossen hat. Auch wenn alle Fonds den Handel mit verantwortungsvollen Kontrahenten
anstreben, konnte der betreffende Fonds unerwartete Verluste erleiden, wenn ein Kontrahent
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Die an den Terminmérkten tétigen
Eigenhédndler sind nicht verpflichtet, weiterhin einen Markt in den von ihnen gehandelten
Wahrungen oder Waren zu unterhalten, und diese Mérkte kdénnen zuweilen (ber einen
erheblichen Zeitraum illiquide sein. In manchen Zeiten haben bestimmte Teilnehmer an diesen
Mérkten Preise mit einem ungewdéhnlich weiten Spread zwischen dem Preis, zu dem sie kaufen
wollten, und dem Preis, zu dem sie verkaufen wollten, angegeben. An jedem Devisenmarkt, auf
dem ein Fonds Handel treibt, kdnnen Marktstérungen aufgrund von ungewdéhnlich hohen oder
niedrigen Handelsvolumina, politischen Interventionen oder sonstigen Faktoren entstehen. Die
Auferlegung von Kontrollen durch Regierungsbehtérden kénnte den Handel mit
Termingeschaften ebenfalls auf ein geringeres MalR beschranken, als es der Anlageverwalter
andernfalls erfahren wirde, und dies kdnnte fur einen Fonds von Nachteil sein. Die Illiquiditét
eines Marktes oder eine Marktstérung koénnte zu erheblichen Verlusten fur einen Teilfonds
fiihren.

Swapgeschéfte

Ein Fonds kann Swaps und Optionen auf Swaps vereinbaren (,,Swaptions®). Diese
Vereinbarungen kénnen individuell verhandelt und so strukturiert werden, dass ein Engagement
an einer Vielzahl verschiedener Arten von Anlagen, Vermdgensklassen oder Marktfaktoren
ermoglicht wird. Ein Fonds kann beispielsweise Swapgeschafte in Bezug auf Zinssatze,
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Kreditausfélle, Wahrungen, Wertpapiere, Wertpapierindizes und sonstige Anlagen oder
sonstige Risiko- oder RenditemalRnahmen abschlieBen. Je nach ihrer Struktur konnen
Swapgeschafte das Engagement eines Fonds beispielsweise in Bezug auf Aktienwerte, lang-
oder kurzfristige Zinssétze, den Wert von Devisen, Kredit-Spreads und sonstige Faktoren
erhdhen oder verringern. Swapgeschéfte konnen in vielen verschiedenen Formen abgeschlossen
werden und ganz unterschiedliche Bezeichnungen tragen. Ein Fonds ist nicht auf eine
bestimmte Form eines Swapgeschafts beschrankt, sofern die Einhaltung des Anlageziels des
Fonds gewabhrt bleibt.

Ob der Einsatz von Swapgeschéften oder Swaptions durch einen Fonds erfolgreich ist, hangt
von der Fahigkeit des Anlageverwalters zur Auswahl geeigneter Transaktionen fiir den Fonds
ab. Der Fonds tragt dariiber hinaus im Falle des Ausfalls oder der Insolvenz seines
Kontrahenten das Verlustrisiko in Hohe des Betrages, den er nach dem Swapgeschéft erhalten
sollte. AuBerdem tragt ein Fonds das Verlustrisiko in Bezug auf Swapgeschéfte beispielsweise
fiir VerstoRRe gegen diese Vereinbarungen oder das Unterlassen des Fonds, die erforderlichen
Sicherheiten zu stellen oder aufrechtzuerhalten. Viele Swapmarkte sind relativ neu und
befinden sich noch in der Entwicklung. Es ist mdglich, dass Entwicklungen an den
Swapmarkten, einschlielich einer etwaigen staatlichen Regulierung, die Féhigkeit eines Fonds
zur Kundigung bestehender Swapgeschéfte oder zur Realisierung von ihm zustehenden
Betrégen aus diesen Geschéften beeintrachtigen kénnen.

Call-Optionen

Ein Fonds geht unter Umstanden Risiken im Zusammenhang mit dem Verkauf und Kauf von
Call-Optionen ein. Der Verk&ufer einer gedeckten Call-Option (d.h. der Verkdufer halt den
Basiswert) geht das Risiko eines Abfalls des Marktpreises des Basiswertes unter den Kaufpreis
des Basiswertes abziiglich der erhaltenen Prémie ein, und verzichtet damit auf die Mdéglichkeit,
von einem Anstieg des Basiswertes (iber den Austibungspreis der Option zu profitieren. Der
Verkaufer einer ungedeckten Call-Option geht das Risiko ein, dass der Marktpreis des
Basiswertes theoretisch unbegrenzt Gber den Ausibungspreis der Option steigen kann. Die fur
die Ausiibung einer ungedeckten Call-Option erforderlichen Wertpapiere sind unter Umstanden
nur zu viel hoheren Preisen zum Kauf verfligbar, so dass der Wert der Pramie reduziert wird
oder vollstandig wegféllt. Der Kauf von Wertpapieren zur Deckung der Ausilibung einer
ungedeckten Call-Option kann zu einem Anstieg des Preises der Wertpapiere und somit zu
hoheren Verlusten fihren. Der Ké&ufer einer Call-Option geht das Risiko ein, seine gesamte
Préamie in der Call-Option zu verlieren.

Put-Optionen

Ein Fonds geht unter Umstanden Risiken im Zusammenhang mit dem Verkauf und Kauf von
Put-Optionen ein. Der Verkaufer einer gedeckten Put-Option (d.h. der Verkaufer halt eine
Short-Position in dem Basiswert) geht (bei Eingehen der Short-Position) das Risiko eines
Anstiegs des Marktpreises des Basiswertes iiber den Verkaufspreis des Basiswertes zuziiglich
der erhaltenen Pramie ein, und verzichtet damit auf die Mdglichkeit, von einem Absinken des
Marktpreises unter den Ausibungspreis der Option zu profitieren. Der Verkdufer einer
ungedeckten Put-Option geht das Risiko ein, dass der Marktpreis des Basiswertes unter den
Austibungspreis der Option sinkt. Der Kaufer einer Put-Option geht das Risiko ein, seine
gesamte Anlage in der Put-Option zu verlieren.

Optionsscheine

Optionsscheine ahneln Optionen insoweit, als sie dem Inhaber das Recht, aber nicht die
Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf von Aktien zu einem festgesetzten Preis in der Zukunft
verleihen. Ein Optionsschein garantiert dem Inhaber das Recht zum Kauf (oder Verkauf) einer
bestimmten Anzahl an Aktien zu einem bestimmten Preis (dem Ausubungspreis) innerhalb
eines festgelegten Zeitraums. Im Gegensatz zu Optionen auf Aktientitel, die an Borsen notiert
sind und gehandelt werden, erfolgt die Emission von Optionsscheinen in der Regel von
Unternehmen Gber private Transaktionen und der Handel normalerweise im Freiverkehr. Die

27



15.

allgemeinen Bewegungen an den Aktienmarkten, die vorherrschenden und erwarteten und
allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, Zinsbewegungen, das Strike Level und die bis zum
Ablauf verbleibende Zeit kdnnten den Wert eines Optionsscheins beeinflussen. Der Kaufer
eines Optionsscheins geht das Risiko ein, seine gesamte Anlage in dem Optionsschein zu
verlieren.

Terminkontrakte (Futures)

Transaktionen mit Terminkontrakten beinhalten die Verpflichtung zur Lieferung oder zum
Erhalt des Basiswertes des Kontrakts in der Zukunft oder in manchen Féllen zur Begleichung
der Position mit Barmitteln. Sie sind mit einem hohen Risiko verbunden. Die niedrigen
Einschusszahlungen, die normalerweise bei Terminkontrakten erforderlich sind, sorgen fir eine
grolRe Hebelwirkung (leverage). Daher kann eine relativ geringe Schwankung des Preises eines
Terminkontrakts zu einem Gewinn oder Verlust fihren, der im Verhéltnis zu dem Betrag der
effektiv als Einschuss platzierten Mittel hoch ist, sowie zu einem nicht zu quantifizierenden
weiteren Verlust, der die hinterlegte Einschusszahlung Ubersteigt. Der Handel mit vielen
Terminkontrakten an Terminkontraktbdrsen (jedoch in der Regel nicht in W&hrungen)
unterliegt Beschrankungen hinsichtlich der taglichen Preisschwankungen, die allgemein als
Tagesgrenzen (daily limits) bezeichnet werden und die die Ausfihrung von
Handelstransaktionen mit Terminkontrakten tiber eine vorgeschriebene Preisspanne, die auf den
Schlusskursen des Vortags basiert, an dem jeweiligen Tag verbietet. Tagesgrenzen beschranken
nicht die letztendlichen Verluste, kénnen aber dazu fiihren, dass es fur den Anlageverwalter
kostspielig oder unmdglich ist, einen zum Markt gegenldufigen Terminkontrakt glattzustellen.
Eine Reihe von ,,Grenzbewegungen* (limit moves), bei denen der Marktpreis die Tagesgrenze
verschiebt, wobei nur wenig oder gar kein Handel stattfindet, kénnte flir den Fonds zu hohen
Verlusten fuhren.

Sonstige Instrumente

Ein Fonds darf Anlagemdglichkeiten in Bezug auf bestimmte andere Instrumente nutzen, die
derzeit nicht vorgesehen oder verfligbar sind, die jedoch noch entwickelt werden kénnen,
soweit diese Mdglichkeiten mit dem Anlageziel des Fonds im Einklang und rechtlich zul&ssig
sind. Mit Instrumenten, in die ein Fonds in Zukunft anlegen wird, kdénnen spezielle Risiken
verbunden sein, die zum jetzigen Zeitpunkt oder bis zur Entwicklung dieser Instrumente oder
der Anlage durch den Fonds nicht bestimmt werden kénnen.

Devisentransaktionen

Da die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds ggf. in anderen Wahrungen
denominiert sind als der Basiswéhrung eines Fonds, wird der Fonds unter Umstanden positiv
oder negativ von Devisenkontrollbestimmungen oder Verdnderungen der Wechselkurse
zwischen der Basiswéhrung und anderen Wahrungen beeinflusst. Veranderungen der
Wechselkurse kdnnen Auswirkungen auf den Wert der Anteile eines Fonds, die erhaltenen
Dividenden oder Zinsen sowie die realisierten Gewinne oder Verluste haben. Wechselkurse
zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den Devisenmarkten, der
internationalen  Zahlungsbilanz, staatlichen Interventionen, Spekulation und anderen
wirtschaftlichen und politischen Bedingungen bestimmt.

In Abhéngigkeit von der Referenzwdhrung des Anlegers kdnnen sich Wahrungsschwankungen
zwischen der Referenzwahrung eines Anlegers und der Basiswéhrung des betreffenden Fonds
nachteilig auf den Wert einer Anlage in einen oder mehrere Fonds auswirken.

Wenn die Wahrung, in der ein Wertpapier denominiert ist, gegentiber der Basiswahrung an
Wert gewinnt, steigt der Wert des Wertpapiers. Umgekehrt hatte ein Abfall des Wechselkurses
der Wahrung nachteilige Auswirkungen auf den Wert des Wertpapiers.

Ein Fonds kann zur Absicherung gegen das Wechselkursrisiko Devisentransaktionen
abschlielen, wobei jedoch keine Garantie besteht, dass eine Absicherung oder ein Schutz
erzielt werden kann. Diese Strategie kann auBerdem dazu fiihren, dass der Fonds von der
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17.

Wertentwicklung der Wertpapiere des Fonds in geringerem MalRe profitiert, wenn die
Wiahrung, in der die von dem Fonds gehaltenen Wertpapiere denominiert sind, gegentiber der
Basiswahrung des Fonds steigt. Im Falle einer abgesicherten Klasse (die in einer anderen
Wiéhrung als der Basiswéhrung des Fonds denominiert ist), gilt dieses Risiko gleichermafen.

Liquiditatsrisiko

Bei einigen der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere ist es unter Umstanden schwierig
(oder unmaglich), sie zu dem von dem Anlageverwalter angestrebten Zeitpunkt und Preis zu
verkaufen. Ein Fonds ist mdglicherweise gezwungen, diese Wertpapiere langer als gewtinscht
zu halten, wodurch ihm unter Umstédnden andere Anlagemdglichkeiten entgehen. Es besteht die
Mdglichkeit, dass ein Fonds Geld verliert oder an der Erzielung von Verduf3erungsgewinnen
gehindert wird, wenn er ein Wertpapier nicht zu dem fiir den Fonds glinstigsten Zeitpunkt und
Preis verkaufen kann. Fonds, die in privat platzierte Wertpapiere, bestimmte Titel von kleineren
Unternehmen, hochverzinsliche Anleihen, MBS-Anleihen, auslandische Titel oder Wertpapiere
aus Schwellenlédndern anlegen, die alle Zeiten von llliquiditdt zu verzeichnen hatten,
unterliegen Liquiditatsrisiken.

Wandelbare Wertpapiere

Zu den wandelbaren Wertpapieren gehdren Industrieanleihen, Schuldscheine, Vorzugsaktien
oder Schuldtitel von Emittenten, die zu einem festen Kurs oder Satz in Stammaktien oder
andere Eigenkapitalbeteiligungen gewandelt (d.h. getauscht) werden konnen. Wandelbare
Wertpapiere umfassen auch andere Wertpapiere, wie Optionsscheine, die die Mdglichkeit einer
Eigenkapitalbeteiligung bieten. Da wandelbare Wertpapiere in Aktienwerte umgewandelt
werden kénnen, bewegt sich ihr Wert meist ahnlich dem der zugrunde liegenden Aktienwerte.
Durch die Wandlungsoption bieten wandelbare Wertpapiere in der Regel eine geringere
Rendite als nicht wandelbare festverzinsliche Wertpapiere mit vergleichbarer Kreditqualitét
und Laufzeit. Zu den Anlagen in wandelbare Wertpapiere eines Fonds kdnnen zu jeder Zeit
sowohl Wertpapiere mit einer Wandelpflicht gehéren, d.h. dass die Wertpapiere automatisch an
einem bestimmten Termin und in einem festgelegten Wandelverhdltnis in Stammaktien
gewandelt werden, als auch Wertpapiere, bei denen eine Wandlung im Ermessen des
Emittenten liegt. Sofern die Wandlung nicht in das Ermessen des Inhabers des Wertpapiers
gestellt ist, ist ein Fonds unter Umstanden zu einer Wandlung in die zugrunde liegende
Stammaktie verpflichtet, und zwar auch dann, wenn die zugrunde liegende Stammaktie einen
erheblichen Wertverlust verzeichnet.
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UNTERNEHMENSLEITUNG UND VERWALTUNG

Die Gesellschaft wird vom Verwaltungsrat geleitet, der fiir die Gesamtanlagepolitik verantwortlich ist
und die entsprechenden Vorgaben jeweils an die Verwaltungsgesellschaft weitergibt. Die
Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte Aufgaben an den Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle
delegiert.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat, dessen Mitglieder nachstehend vorgestellt werden, leitet die Gesellschaft und
uberwacht ihre Geschaftstatigkeit. Bei den Mitgliedern des Verwaltungsrates handelt es sich um non-
executive directors, d.h. um Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft in nicht geschéftsfiihrenden
Funktionen.

Michael Allen (Brite). Michael Allen ist Director bei Lazard Asset Management Limited und fur die
Erbringung und Beaufsichtigung von Verwaltungsleistungen fiir Lazards verschiedene britische und
Offshore-Fonds zustdndig. Vor seinem Eintritt in die Lazard-Gruppe war Michael Allen als Chief
Operating Officer bei Augustus Asset Managers Limited und nach dem Erwerb dieses Unternehmens
durch GAM (UK) Limited als Head of Investment Administration Fixed Income tatig. Michael Allen
ist seit Uber 20 Jahren im Investment-Sektor tatig und Mitglied des Chartered Institute for Securities
& Investment.

John Donohoe (Ire). John Donohoe ist Chief Executive Officer und Principal bei Carne Global
Financial Services Limited, einem fuhrenden Berater fiir globale Vermdgensverwalter. Er verfugt
Uber anndhernd 20 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche aus seinen
Fuhrungspositionen bei der Deutschen Bank (Managing Director), State Street und KPMG. Er hatte
verschiedene geschéftsfiihrende und nicht-geschéftsfilhrende Positionen als Director in verschiedenen
Verwaltungsraten der Deutschen Bank inne, einschlielich Deutsche International (Ireland) Limited
und deren Tochtergesellschaften, Morgan Grenfell & Co Limited (die britische Investmentbank der
Deutschen Bank), Deutsche Trustees (UK) Limited und The WM Company Limited. John Donohoe
war 12 Jahre bei der Deutschen Bank, wo er bis zum CEO, Europe, Asia and Offshore, Deutsche
Global Fund Services, aufstieg. Vor der Errichtung von Carne war John Donohoe im Anschluss an
den Erwerb des Global Securities Services Geschéfts der Deutschen Bank Senior Vice President bei
State Street Corp.. John Donohoe qualifizierte sich bei KPMG in Dublin zum Chartered Accountant.
Er ist ein Fellow des Institute of Chartered Accountants und verfugt tUber ein First Class Honours
Degree in Accounting & Finance der Universitat Dublin.

Andreas Hibner (Deutscher). Andreas Hibner ist Senior Managing Director bei Lazard Asset
Management und Chief Executive Officer der Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH,
Frankfurt am Main. Er wechselte 1999 von Schréder Miinchmeyer Hengst & Co, wo er Mitglied des
Vorstands und personlich haftender Gesellschafter war, zu Lazard. Darlber hinaus hatte Andreas
Hibner verschiedene leitende Positionen in verbundenen Unternehmen von Schrdder Minchmeyer
Hengst & Co inne. Zuvor war Andreas Hibner fir die DG Bank in New York und Frankfurt am Main
tatig. Andreas Hubner lebt in Frankfurt am Main.

Daniel Morrissey (Ire). Daniel Morrissey ist Partner der Kanzlei William Fry in Dublin. Er schloss
1976 sein Zivilrechtsstudium am University College in Dublin mit Auszeichnung ab. Nach dem
Abschluss des Erststudiums erwarb er einen Abschluss in Europarecht ebenfalls am University
College in Dublin und wurde 1977 als Solicitor zugelassen. Daniel Morrissey ist seit 1981 Partner der
Kanzlei William Fry, wo er sich zundchst auf Gesellschaftsrecht mit Schwerpunkt Cross Border
M&As und Joint Ventures spezialisierte. Im Jahr 1992 griindete er den Fachbereich Asset
Management und Investment Funds der Kanzlei und ist seither Leiter dieses Bereichs. Daniel
Morrissey ist ehemaliger Vorsitzender der Irish Funds Industry Association und war in den Jahren
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2000 bis 2006 Mitglied des dortigen Beirates. AuRerdem ist Daniel Morrissey Non-Executive
Director bei mehreren irischen Unternehmen.

William Smith (Brite). William Smith ist Senior Managing Director bei Lazard Asset Management
Limited und Chief Executive des UK-Geschafts. Er kam 2002 von ABN AMRO, wo er Leiter der
Abteilung European Equities und Global Head of Research war, zu Lazard. William Smith war zuvor
in einer Reihe leitender Positionen bei Barclays Bank tétig, darunter als Head of Savings and
Investments, stv. Vorsitzender von Barclays Asset Management und Leiter der Research-Abteilung
bei BZW. Wahrend seiner Tétigkeit bei Standard Life wurde er als Fellow der Faculty of Actuaries
aufgenommen und ist Fellow des Institute of Mathematics and its Applications. Er verfligt (iber einen
BSc (Hons) in reiner Mathematik der Heriot Watt University und lebt in London.

Promoter
Lazard Asset Management Limited ist der Promoter der Gesellschaft.

Lazard Asset Management Limited wurde am 12. Oktober 1953 nach englischem und walisischem
Recht gegriindet. Lazard Asset Management Limited wurde von der Financial Services Authority zur
Durchflihrung ihrer aufsichtspflichtigen Geschéfte im Vereinigten Konigreich zugelassen. Michael
Chapman und William Smith, die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft sind, sind
gleichzeitig Mitglieder des Verwaltungsrates des Promoters. Lazard Asset Management Limited ist
der in London anséssige, fir Investment-Services, Kundendienste und Marketingleistungen
zustandige Zweig von Lazard Asset Management und erbringt Dienstleistungen fiir institutionelle
Kunden, Vertriebsleistungen fiir Dritte und Privatkundenleistungen im Vereinigten Konigreich, in
Nordeuropa und im Nahen Osten.

Verwaltungsgesellschaft

Nach MaRgabe des Verwaltungsvertrages vom 26. Februar 2009 hat die Verwaltungsgesellschaft
Lazard Fund Managers (Ireland) Limited als Verwaltungsgesellschaft bestellt. Nach den
Bestimmungen des Verwaltungsvertrages ist die Verwaltungsgesellschaft fir die Fuhrung und
Verwaltung der Geschéfte der Gesellschaft und den Vertrieb der Anteile unter der Gesamtaufsicht und
-kontrolle des Verwaltungsrates zustandig.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Anlageverwalter mit der Anlageverwaltung fur den Fonds
betraut und die administrativen Aufgaben an die Verwaltungsstelle delegiert.

Bei der Verwaltungsgesellschaft handelt es sich um eine am 1. Februar 1996 in Irland gegriindete
Gesellschaft mit Haftungsbeschrankung nach irischem Recht. Sie gehort der Lazard-Gruppe an und ist
eine indirekte Tochtergesellschaft der Lazard Limited. Das genehmigte Kapital der
Verwaltungsgesellschaft betragt 5.000.000 GBP und das ausgegebene und voll eingezahlte Kapital
belauft sich auf 125.000 GBP. Die Hauptgeschéftstatigkeit der Verwaltungsgesellschaft besteht in der
Erbringung von Fondsmanagement- und Fondsverwaltungsleistungen fur Organismen flr
gemeinsame Anlagen wie die Gesellschaft. Die Mitglieder des VVerwaltungsrates der Gesellschaft sind
gleichzeitig Mitglieder des Verwaltungsrates der Verwaltungsgesellschaft. Der Secretary der
Gesellschaft ist auch der Secretary der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft erbringt
auch Managementleistungen flr andere in Irland anséssige Investmentgesellschaften, deren Sponsor
die Lazard-Gruppe ist, und zwar fur die Lazard Global Active Funds plc und die Lazard Portfolio
Funds plc.
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Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Zustidndigkeit fur die Anlage und Wiederanlage der
Vermdgenswerte der Gesellschaft an Lazard Asset Management LLC delegiert.

Lazard Asset Management LLC ist eine mittelbare Tochtergesellschaft von Lazard Limited, der
Konzernobergesellschaft der Lazard-Gruppe. Lazard Asset Management LLC ist bei der SEC als
Anlageberater (investment adviser) im Sinne des US-amerikanischen Gesetzes (ber Anlageberater
(United States Investment Advisers Act) von 1940 registriert.

Lazard Asset Management LLC wurde in Delaware, USA, am 20. August 2002 gegrundet. Lazard
Asset Management LLC erbringt Anlageverwaltungs- und -beratungsdienste fiir institutionelle
Kunden, Finanzmittler, Privatkunden und Anlagevehikel weltweit. Zu diesen Kunden gehéren
institutionelle Kunden (Unternehmen, Gewerkschaften, staatlichen Rentenkassen, Versicherungen
und Banken; sowie Uber Unterberatungsfunktionen Sponsoren von Publikumsfonds, Broker-Dealer
und registrierte Berater) und Privatkunden (insbesondere sog. Family Offices und High Net Worth
Individuals).

Der Anlageverwalter ist fur die Verwaltung der Vermdgenswerte und der Anlagen der einzelnen
Fonds der Gesellschaft entsprechend den in den jeweiligen Prospektergdnzungen beschriebenen
Anlagezielen und Anlagestrategien und der Anlagepolitik unter der stdndigen Aufsicht und Anleitung
des Verwaltungsrates und der Verwaltungsgesellschaft zustdndig. Der Anlageverwalter kann
Aufgaben an Unteranlageverwalter/-berater oder andere Beauftragte delegieren; Informationen Uber
die jeweiligen Beauftragten werden den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt und in den
periodischen Berichten vergffentlicht. Die Geblhren und Kosten eines
Unteranlageverwalters/-beraters oder anderen Beauftragten werden vom Anlageverwalter aus den an
ihn gezahlten Geblhren oder, sofern mit der Gesellschaft vereinbart und im Prospekt und/oder der
jeweiligen Prospektergdnzung ausgefiihrt, direkt aus dem VVermdgen des betreffenden Fonds gezahit.

Der Anlageverwalter kann Soft-Commission-Vereinbarungen treffen, um Dienstleistungen von
spezialisierten Anbietern in Anspruch nehmen zu kdnnen, die bei der Erbringung von Anlagediensten
an die Fonds wvon Nutzen sind. Diese Dienste konnen Zugang zu Research- oder
Preisstellungsdiensten umfassen. Alle auf Soft-Commission-Basis durchgefiihrten Transaktionen
unterliegen dem Grundsatz der bestmdglichen Ausfihrung (best execution) durch den
Broker/Kontrahenten und werden darliber hinaus in den darauf folgenden Halbjahres- und
Jahresberichten der Gesellschaft offengelegt.

Wahrungsmanager

Der Anlageverwalter hat State Street Bank Europe Limited (der ,,Wéhrungsmanager*) beauftragt, ihm
beziglich der Gesellschaft Wé&hrungsabsicherungsdienstleistungen (ohne Entscheidungsbefugnis) zu
erbringen.

Der Wéhrungsmanager ist eine in England errichtete Bank, die durch die FSA zugelassen wurde und
deren Geschéftstatigkeit durch die FSA reguliert wird. Der Wahrungsmanager ist als Dienstleister fir
institutionelle Anleger tatig und ist eine mittelbare Tochtergesellschaft der State Street Corporation.

Verwaltungsstelle, Register- und Transferagent

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als Verwaltungsstelle und als Register- und
Transferagent im Rahmen des Verwaltungsstellenvertrages zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle vom 22. Oktober 2010 in der durch den
ergdnzenden Verwaltungsstellenvertrag vom 7. Dezember 2010 gednderten Fassung (der
»Vverwaltungsstellenvertrag) an State Street Fund Services (Ireland) Limited (die
»Verwaltungsstelle) delegiert. Die Verwaltungsstelle ist, unter der Gesamtaufsicht des

32



Verwaltungsrates, fir die  Abwicklung des  Tagesgeschafts und der  téglichen
Geschaftsangelegenheiten der Gesellschaft zustidndig, einschlielich der Abwicklung von
Zeichnungen und Ricknahmen, der Ermittlung des Nettoinventarwertes, der Fihrung von
Geschéftsbichern und -unterlagen, der Auszahlung von Geldern, der Errichtung und Fihrung der
Konten fiir die Gesellschaft sowie aller sonstigen gewohnlich bei einem Investmentfonds anfallenden
administrativen Angelegenheiten. Die Verwaltungsstelle Ubernimmt aulerdem die Buchfiihrung der
Gesellschaft im Einklang mit internationalen Rechnungslegungsstandards. Des Weiteren obliegt der
Verwaltungsstelle die Fiihrung des Anteilregisters.

Bei der Verwaltungsstelle handelt es sich um eine Gesellschaft mit Haftungsbeschréankung, die am 23.
Marz 1992 nach irischem Recht gegriindet wurde. Die Verwaltungsstelle ist eine 100%-ige
Tochtergesellschaft der State Street Corporation. Das genehmigte Kapital der Verwaltungsstelle
belauft sich auf GBP 5.000.000 mit einem ausgegebenen und eingezahlten Kapital von GBP 350.000.

State Street Corporation ist ein fiihrendes global tdtiges auf Investment-Dienstleistungen und
Anlageverwaltungsdienste fiir erfahrene Anleger weltweit spezialisiertes Unternehmen. Der
Hauptgeschéftssitz der State Street Corporation befindet sich in Boston, Massachusetts, USA,; ihre
Aktien werden an der New York Stock Exchange unter dem Symbol ,,STT* gehandelt.

Depotbank

Die Gesellschaft hat State Street Custodial Services (Ireland) Limited (die ,,Depotbank“) gemafR
Depotbankvertrag vom 22. Oktober 2010 zwischen der Gesellschaft und der Depotbank (der
»Depotbankvertrag") als Depotbank fur ihr Vermdgen bestellt.

Die Haupttatigkeit der Depotbank umfasst die Erbringung von Treuhand- und Verwahrdiensten fir
Investmentfonds wie die Gesellschaft. Die Depotbank ist als Depotbank fiir samtliche Wertpapiere,
Barmittel und sonstige Vermogensgegenstdnde der Gesellschaft verantwortlich und fuhrt bezlglich
dieser Wertpapiere, Barmittel und sonstigen Vermogensgegenstande sédmtliche Aufgaben eines
Treuhanders und einer Verwahrstelle nach MaRgabe der Bestimmungen des Depotbankvertrages, der
der Satzung und der OGAW-Verlautbarungen aus. Die Depotbank ist fur die Verwahrung samtlicher
Vermoégenswerte der Gesellschaft verantwortlich, die innerhalb ihrer Organisation an Verwahrstellen
gehalten werden. Die Depotbank haftet den Anteilinhabern und der Gesellschaft gegenlber fur
Verluste, die diesen aufgrund ungerechtfertigter Pflichtversdumnisse oder nicht ordnungsgemaRer
Pflichterfullung seitens der Depotbank entstehen.

Bei der Depotbank handelt es sich um eine Gesellschaft mit Haftungsbeschréankung, die am 22. Mai
1991 nach irischem Recht gegriindet wurde. Wie die Verwaltungsstelle ist die Depotbank eine 100%-
ige Tochtergesellschaft der State Street Corporation. lhr genehmigtes Kapital belduft sich auf
GBP 5.000.000 mit einem ausgegebenen und voll eingezahlten Kapital von GBP 200.000. Zum
30. April 2011 befanden sich Vermdgenswerte im Wert von (ber USD 357,7 Milliarden bei der
Depotbank in Verwahrung. Die Hauptgeschaftstatigkeit der Depotbank besteht in der Erbringung von
Verwahr- und Treuhanddiensten fiir OGA und andere Portfolios.

Die Depotbank ist berechtigt, Vereinbarungen mit Unterdepotbanken abzuschlieBen. Der Depotbank
werden Gebihren und Transaktionskosten (zu den handelsiiblichen Sétzen) sowie angemessene
Auslagen der Unterdepotbanken aus dem Vermdgen der Gesellschaft erstattet. Die Depotbank muss
bei der Auswahl und Bestellung dieser Unterdepotbanken eine angemessene Sorgfalt und Umsicht
walten lassen, um zu gewahrleisten, dass die eingesetzten Depotbanken Uber die fur die Erfillung
ihrer Aufgaben erforderliche Sachkenntnis und Kompetenz sowie (ber ein entsprechendes Ansehen
verfligen. Die Depotbank wird alle Unterdepotbanken in angemessenem Umfang tberwachen und zu
gegebener Zeit geeignete Prifungen durchfiihren, um zu gewadhrleisten, dass die Pflichten der
Unterdepotbanken fachgerecht erfillt werden.
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Gemal den Bestimmungen des Depotbankvertrages ist die Depotbank uneingeschréankt befugt, ihre
Verwahraufgaben vollstdndig oder teilweise zu delegieren. Die Depotbank haftet jedoch auch dann,
wenn sie die von ihr verwahrten Vermogenswerte insgesamt oder teilweise zur Verwahrung an Dritte
weitergegeben hat.

Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Lazard Asset Management Limited, die Lazard Asset
Management (Deutschland) GmbH und die Lazard Asset Management Securities LLC als ihre
Vertriebsstellen bestellt. Kunftig kdnnen zudem weitere Vertriebsstellen bestellt werden.

Die Vertriebsstellen sind fur Vertrieb und Vermarktung der Anteile der Gesellschaft zustandig. Die
Vertriebsstellen kénnen zudem Vertriebsbeauftragte und -unterbeauftragte bestellen, wobei die
Verwaltungsratsmitglieder ~ weiterhin ~ fir ~ Handlungen ~ und  Unterlassungen  dieser
Vertriebsbeauftragten und -unterbeauftragten haften.

Secretary

Wilton Secretarial Limited wurde sowohl von der Gesellschaft als auch von der
Verwaltungsgesellschaft als Secretary bestellt.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und andere Unternehmen der Lazard-Gruppe
sowie deren verbundene Unternehmen, Flhrungskrafte, Aktiondre bzw. Gesellschafter
(gemeinschaftlich als ,,Parteien* und einzeln als ,,Partei* bezeichnet) sind in anderen Bereichen der
Finanzanlage und -wirtschaft tatig oder kénnen in solchen anderen Bereichen tatig sein, wodurch sich
in Einzelféallen Interessenkonflikte im Hinblick auf die Verwaltung der Gesellschaft ergeben kdnnen.
Diese Tatigkeiten beinhalten Verwaltungsleistungen fur andere Fonds, Wertpapierkdufe und -
verkdufe, Beratungsleistungen im Hinblick auf Anlagen und Anlagenmanagement, Maklerleistungen
sowie die Ubernahme der Funktion eines Verwaltungsratsmitglieds, eines Mitglieds der
Geschaftsfiihrung, eines Beraters oder Vertreters bei anderen Fonds oder Gesellschaften, darunter
auch Unternehmen, in die die Gesellschaft anlegt. Insbesondere ist vorgesehen, dass die
Verwaltungsgesellschaft und der Anlageverwalter andere Investmentfonds mit &hnlichen oder zum
Teil identischen Anlagezielen wie die Gesellschaft beraten kdnnen. Jede Partei wird sicherstellen,
dass die Erflllung ihrer jeweiligen Aufgaben nicht durch derartige anderweitige Tétigkeiten
beeintrachtigt und eine ausgewogene Ldsung fir eventuell entstehende Interessenkonflikte gefunden
wird. Wirden Vermdgenswerte der Gesellschaft in einem der oben erwahnten Investmentfonds
angelegt, so verzichtet die Partei, die die betreffenden Management- oder Beratungsleistungen
erbringt, auf sdmtliche Ausgabegebiihren oder sonstige bei Erstausgabe fallige Gebihren, auf die sie
ansonsten einen Anspruch hatte. Falls von einem Unternehmen der Lazard-Gruppe auf Grund einer
Anlage von Vermogenswerten der Gesellschaft in einen solchen Investmentfonds Provisionen oder
Geblhren vereinnahmt werden oder wirden, so sind diese an die Gesellschaft fir deren eigene
Rechnung zu zahlen.

Interessenkonflikte  kénnen auch durch die breit gefacherte  Geschaftstatigkeit der
Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle und der Depotbank sowie
deren jeweiliger Holdinggesellschaften, Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen
(jeweils ein ,,Beteiligter) entstehen. Ein Beteiligter kann Fondsanlagen erwerben oder veréufern,
obgleich sich vergleichbare oder gleiche Fondsanlagen im Besitz der Gesellschaft befinden bzw. fir
Rechnung der Gesellschaft gehalten werden oder anderweitig mit ihr in Verbindung stehen. Ferner
kann ein Beteiligter Fondsanlagen erwerben, halten oder verdufern, obwohl diese Fondsanlagen von
bzw. fur die Gesellschaft im Rahmen einer Transaktion erworben oder verauert wurden, in die der
Beteiligte involviert war, sofern der Erwerb durch einen Beteiligten zu marktiiblichen Konditionen
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erfolgt und die Fondsanlagen der Gesellschaft unter Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber zu den bestmdglichen Konditionen erworben werden. Ein Beteiligter kann auch als
Auftraggeber oder Vertreter der Gesellschaft tatig werden, sofern diesen Geschaften marktibliche
Konditionen zu Grunde liegen, d.h. dass

(@) das Geschéft von einem unabhangigen Sachverstandigen als marktiblich bewertet wird,
der von der Depotbank (oder vom Verwaltungsrat, sofern das Geschaft mit der
Depotbank geschlossen wird) genehmigt worden ist; oder

(b) das Geschéaft bestmdglich an einer organisierten Investmentbérse im Einklang mit deren
Vorschriften durchgefiihrt wird; oder

(c) das Geschaft in dem Fall, dass die Voraussetzungen gemaR lit. (a) und (b) nicht erfillbar
sind, zu Konditionen durchgefiihrt wird, bei denen sich die Depotbank (bzw. der
Verwaltungsrat, sofern das Geschaft mit der Depotbank geschlossen wird) vergewissert
hat, dass die Durchflihrung den vorstehend dargestellten Grundsatzen entspricht.

Bei einem tatsdchlich auftretenden Interessenkonflikt wird sich der Verwaltungsrat im Rahmen seiner
Mdglichkeiten bemiihen, eine ausgewogene Ldsung zu finden.

Der Anlageverwalter erhdlt moglicherweise in Bezug auf einen Fonds Performancegebiihren im
Zusammenhang mit einem Zuwachs des Nettoinventarwertes je Anteil des betreffenden Fonds. Eine
solche Vergltungsvereinbarung kann einen Anreiz darstellen, Anlagen zu tétigen, die riskanter oder
spekulativer sind, als die Anlagen, die ohne eine solche Gebihrenvereinbarung getétigt wiirden.

Dariiber hinaus obliegt es moglicherweise dem Anlageverwalter, einen angemessenen Marktwert (fair
value price) fur Vermogenswerte festzusetzen, fiir die keine verlassliche Preisermittlung mdglich ist
oder deren verfugbarer Preis nicht ihrem Wert entspricht. Dies kann zu einem potenziellen
Interessenkonflikt fiihren, da sich die Gebihr des Anlageverwalters bei einem Anstieg des
Nettoinventarwertes eines Fonds ggf. ebenfalls erhéht.

Sofern ein Interessenkonflikt auftritt wird der Anlageverwalter zu jedem Zeitpunkt seiner
Verpflichtung, im besten Interesse der Gesellschaft zu handeln, nachkommen; die
Verwaltungsgesellschaft wird sich, soweit ihr dies im angemessenen Rahmen mdglich ist, um eine
sachgerechte und faire Lésung des Interessenkonflikts bemiihen.

Hauptversammlungen

Die Anteilinhaber der Gesellschaft sind berechtigt, an Hauptversammlungen der Gesellschaft und den
dort durchgefuhrten Abstimmungen teilzunehmen. Die Jahreshauptversammlung findet im Regelfall
innerhalb der ersten sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres in Irland statt. Einladungen zu den
Jahreshauptversammlungen werden den Anteilinhabern mindestens 21 Tage vor dem Termin der
Jahreshauptversammlung zusammen mit dem Jahresabschluss und den Berichten zugeschickt.

Abschlisse und Informationen
Der Berichtszeitraum der Gesellschaft endet am 31. Mérz eines jeden Jahres.
Die Gesellschaft erstellt einen Jahresbericht und einen gepriften Jahresabschluss, die innerhalb von
vier Monaten nach Ablauf des jeweiligen Bezugszeitraums verdffentlicht werden. Dartiber hinaus
erstellt die Gesellschaft einen Halbjahresbericht und ungeprifte Halbjahresabschliisse jeweils zum
30. September eines jeden Jahres, die innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf des jeweiligen
Halbjahreszeitraums veréffentlicht werden.

Beide Berichte werden jeweils an die Anteilinhaber versandt.
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Der erste Halbjahresbericht bezieht sich auf den Zeitraum ab Griindung der Gesellschaft bis zum
30. September 2009; der erste Jahresbericht erstreckt sich auf den Zeitraum ab Grindung bis zum
31. Mérz 2010.

Exemplare dieses Prospekts, der Prospekterganzung sowie der Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen
uber die Verwaltungsstelle unter der im Abschnitt ,,Adressen” angegebenen Adresse angefordert
werden.
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WERTERMITTLUNG, ZEICHNUNG UND RUCKNAHME

Ermittlung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert jedes Fonds wird in seiner Basiswédhrung angegeben. Die Ermittlung des
Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds und ihrer jeweiligen Anteilklassen erfolgt durch die
Verwaltungsstelle entsprechend den Bestimmungen der Satzung. Nahere Einzelheiten sind im
nachstehenden Abschnitt ,,Gesetzlich vorgeschriebene und sonstige Informationen“ dargestellt.
Soweit die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht unter den im nachstehenden
Abschnitt ,,VVoribergehende Aussetzung” dargestellten Umstéanden ausgesetzt oder aufgeschoben ist,
erfolgt die Ermittlung des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds, des Nettoinventarwerts je Anteil
(und — bei Fonds mit mehreren Anteilklassen — die Ermittlung des Nettoinventarwerts fir die
einzelnen Klassen sowie des Nettoinventarwerts je Anteil je Klasse) zum Bewertungszeitpunkt. Die
Nettoinventarwerte stehen den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfligung. Der Nettoinventarwert je
Anteil wird aufRerdem zu den blichen Geschaftszeiten in den Geschéftsstellen des Anlageverwalters
und der Verwaltungsstelle bekannt gemacht und taglich gemaR Festlegung durch den Verwaltungsrat
in der London Financial Times und/oder auf der Website des Promoters www.lazardnet.com (die auf
aktuellem Stand zu halten ist) vertffentlicht.

Der auf die einzelnen Anteilklassen eines Fonds entfallende Nettoinventarwert wird durch Bildung
der Differenz der auf die Klasse entfallenden Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds
ermittelt. Der Nettoinventarwert je Anteil je Klasse entspricht dem auf die Klasse entfallenden
Nettoinventarwert geteilt durch die Zahl der Anteile dieser Klasse.

Zeichnung

Vom Verwaltungsrat kénnen flr jeden Fonds Anteile jeder Klasse zu von ihm jeweils festgelegten
Konditionen ausgegeben werden. Die Ausgabebedingungen fur die Anteile der einzelnen
Anteilklassen, einschlieflich naherer Angaben zu dem Preis, zu dem Anteile ausgegeben werden,
sowie die Zeichnungs- und Zahlungsregelungen ergeben sich aus der entsprechenden
Prospektergdnzung. Alle Anteile werden als Namensanteile eingetragen; dieser Eintrag im
Anteilregister der Gesellschaft gilt entsprechend als Nachweis (ber den Anteilbesitz. Es werden keine
Anteilscheine ausgegeben. Jeder Anteilinhaber erhélt eine Bestatigung der Transaktion, in der das
Eigentum an den Anteilen bestatigt wird.

Nach der Satzung hat der Verwaltungsrat die Befugnis, Anteile nach freiem Ermessen auszugeben
und Zeichnungsantrége fir Anteile ganz oder teilweise anzunehmen oder ohne Angabe von Griinden
abzulehnen. Der Verwaltungsrat ist weiter berechtigt, die Beschrankungen festzulegen, die von ihm
fir erforderlich gehalten werden, um sicherzustellen, dass keine Anteile von Personen erworben
werden, bei denen die Gefahr besteht, dass das rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum auf Personen
Ubergeht, die keine qualifizierten Inhaber sind, oder dass dies fiir die Gesellschaft zu steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Konsequenzen flhrt.

Wenn ein Antrag abgelehnt wird, wird der fiir die Zeichnung erhaltene Betrag (ohne Zinsen,
Kostenerstattung oder Entschadigung) abzuglich aller entstehenden Bearbeitungskosten so bald als
moglich durch telegrafische Bankiiberweisung an den Antragsteller zurtickgeschickt.

Wahrend einer Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts einer Anteilklasse werden keine
Anteile dieser Klasse ausgegeben oder zugeteilt.
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Ricknahme
Die Anteilinhaber konnen ihre Anteile an jedem Handelstag auf die in der jeweiligen
Prospektergédnzung beschriebene Weise zu dem gemal der Prospektergdnzung ermittelten Preis zur
Riicknahme einreichen.

Zeichnung/Ricknahme gegen Sachleistungen

Zeichnung gegen Sachleistung

Der Verwaltungsrat kann Anteile eines Fonds unter folgenden Voraussetzungen gegen Fondsanlagen
ausgeben:

(@) Bei einer Person, die noch nicht Anteilinhaber ist, dirfen Anteile erst ausgegeben
werden, wenn die Person ein Antragsformular entsprechend den Anforderungen dieses
Prospekts (oder anderen jeweils geltenden Anforderungen) ausgeflllt und bei der
Verwaltungsgesellschaft eingereicht hat und/oder alle sonstigen Anforderungen des
Verwaltungsrates und der Verwaltungsgesellschaft an ihren Antrag erflllt hat;

(b) die auf einen Fonds ubertragenen Fondsanlagen mdissen die Voraussetzungen einer
Fondsanlage des betreffenden Fonds erfillen, d.h. mit den Anlagezielen, der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen dieses Fonds im Einklang stehen;

(c) Anteile dirfen erst ausgegeben werden, wenn die Anlagen in fir die Depotbank
zufrieden stellender Weise in den Besitz der Depotbank oder einer Unterdepotbank
Ubergegangen sind und sich die Depotbank davon iberzeugt hat, dass sich die
Bedingungen dieser Abwicklung nicht nachteilig auf die bestehenden Anteilinhaber des
Fonds auswirken werden;

(d) die Ausgabe gegen Sachleistung von Anlagen hat unter bestimmten Bedingungen zu
erfolgen, einschlieflich der Bedingung, dass alle mit dem Austausch verbundenen
Kosten und etwaige Ausgabegebiihren, die bei einer Barzahlung zu leisten wéren, gezahlt
werden, und dass die Zahl der ausgegebenen Anteile nicht die Zahl der Anteile
Uberschreitet, die bei einer Ausgabe gegen Zahlung eines Barbetrages in Hohe des
Wertes der eingebrachten Fondsanlagen ausgegeben worden ware, wobei der Wert der
Fondsanlagen nach dem Verfahren fir die Bewertung der Vermogenswerte der
Gesellschaft berechnet wird. Diesem Betrag kann ein Betrag fiir Steuern und Gebiihren
hinzugerechnet werden, der nach Ansicht des Verwaltungsrates bei Barerwerb der
Fondsanlagen durch den Fonds zu tragen gewesen waren; analog dazu kann ein Betrag
fiir Steuern und Gebuhren abgezogen werden, der nach Ansicht des Verwaltungsrates bei
Barerwerb der Fondsanlagen durch den Fonds an diesen zu zahlen gewesen waren.

Ricknahme gegen Sachleistungen

(@  Mit der Zustimmung eines Anteilinhabers, der seine Anteile an einem Fonds zur Riicknahme
eingereicht hat, kann die Verwaltungsgesellschaft unter der VVoraussetzung, dass sie sich davon
Uberzeugt hat, dass die Bedingungen einer Riucknahme gegen Sachleistungen nicht zu
Nachteilen fur die anderen Anteilinhaber des Fonds fulhren, entscheiden, dass die Ricknahme
nicht gegen Barzahlung, sondern gegen Sachleistung in Form einer Ubertragung von Anlagen
auf den betreffenden Anteilinhaber erfolgt, wobei der Wert der zu tbertragenden Fondsanlagen
nicht den Betrag Uberschreiten darf, der bei einer Riicknahme gegen Barzahlung zu zahlen
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gewesen waére. Eine eventuelle Differenz zwischen dem Wert der im Rahmen der Riicknahme
gegen Sachleistungen ubertragenen Fondsanlagen und dem bei einer Rlcknahme gegen
Barzahlung fallig werdenden Betrag ist in bar auszugleichen.

(b) Sofern die Verwaltungsgesellschaft ihre vorstehend unter (a) beschriebene Befugnis ausiibt,
wird sie die Depotbank hiervon in Kenntnis setzen und ihr ndhere Einzelheiten zu den zu
Ubertragenden Fondsanlagen und zu der an den Anteilinhaber zu leistenden Barzahlung
ubermitteln. Die Zuteilung von Fondsanlagen im Rahmen einer Riicknahme gegen Sachleistung
bedarf der Genehmigung der Depotbank. Alle bei einer solchen Ubertragung anfallenden
Stempelsteuern, Ubertragungs- und Registergebiihren gehen zu Lasten des Anteilinhabers.

(c) Beantragt ein Anteilinhabers die Ricknahme von Anteilen im Wert von 5% oder mehr des
Nettoinventarwertes eines Fonds, kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile nach ihrem
eigenen Ermessen gegen Zuteilung von Fondsanlagen zuriicknehmen; in diesem Fall wird die
Verwaltungsgesellschaft auf Verlangen des die Riicknahme beantragenden Anteilinhabers die
betreffenden Fondsanlagen fiir den Anteilinhaber veraufern. Die damit verbundenen Kosten
gehen zu Lasten des Anteilinhabers.

Zahlungswahrung und Devisengeschéfte

In Ausnahmeféllen kénnen Zahlungen beim Erwerb oder der Ricknahme von Anteilen oder fir
Ausschittungen in einer anderen Wéhrung als der jeweiligen Wéhrung des betreffenden Fonds bzw.
der betreffenden Anteilklasse des Fonds angeboten oder verlangt werden. In diesen Fallen werden
notwendige Devisenumtauschtransaktionen von der Verwaltungsstelle bei Zeichnung mit Eingang des
frei verfliigbaren Betrags, bei Rlcknahme zum Zeitpunkt des Eingangs und der Annahme der
Rickgabemitteilung und bei Ausschiittungen zum Zahlungszeitpunkt auf Kosten und Gefahr des
Anlegers veranlasst. Fir diese Geschéafte gilt der aktuelle Wechselkurs, der von den Bankberatern der
Verwaltungsstelle angegeben wird.

Ricknahme aller Anteile
Die Ricknahme sdmtlicher Anteile der Gesellschaft oder eines Fonds ist wie folgt méglich:

@) nach dem Ermessen des Verwaltungsrates durch entsprechende schriftliche Mitteilung an alle
betroffenen Anteilinhaber mit einer Frist von mindestens 30 Tagen, oder

(b) durch einen entsprechenden auflerordentlichen Beschluss der Anteilinhaber der Gesellschaft
oder des betreffenden Fonds.

Fondswechsel

Nach dem Ermessen des Verwaltungsrates ist den Inhabern von Anteilen einer Klasse eines Fonds der
Umtausch ihrer Anteile gegen Anteile der Anteilklassen eines oder mehrerer anderer Fonds gestattet.

Die Inhaber von Anteilen einer Klasse eines Fonds konnen ihre Anteile in Anteile einer
entsprechenden Anteilklasse (soweit vorhanden) in einem der anderen Fonds umtauschen. Bei der
Errichtung eines neuen Fonds (oder einer neuen Anteilklasse) legt der Verwaltungsrat die
Umtauschrechte fur den neuen Fonds (oder die neue Anteilklasse) fest, sofern diese Rechte von den
nachstehend in diesem Abschnitt beschriebenen Rechten abweichen.

Ein Umtausch erfolgt durch Antrag an die Verwaltungsstelle unter Verwendung des vom
Verwaltungsrat vorgegebenen Antragsformulars.
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Wenn der Wechsel von einem Fonds (dem ,,Urspriinglichen Fonds®“) in einen anderen Fonds (den
»Neuen Fonds“) dazu flihren wirde, dass der Bestand der Anteile des Anteilinhabers am
Urspringlichen Fonds unter den Mindestbestand sinkt, kann die Gesellschaft (oder die
Verwaltungsstelle fur die Gesellschaft) nach ihrem Ermessen den gesamten Bestand des
Antragstellers an Anteilen an dem Ursprunglichen Fonds umtauschen oder den Umtausch ablehnen.
Ein Umtausch erfolgt nicht, solange das Recht der Anteilinhaber auf Ricknahme ihrer Anteile
ausgesetzt ist. Die allgemeinen Vorschriften Gber Riicknahmen (einschlieRlich der Vorschriften tiber
Riicknahmegebiihren) gelten auch fur Umtauschtransaktionen.

Die Zahl der Anteile an einem Neuen Fonds, die auszugeben sind, wird nach folgender Formel
berechnet:

Bx(CxDXxF)
E

A=

Es bedeuten:
A = Zahl der zuzuteilenden Anteile an dem Neuen Fonds
B = Zahl der umzutauschenden Anteile an dem Urspringlichen Fonds

C= Ricknahmepreis je Anteil an dem Urspringlichen Fonds in Bezug auf den
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag

D= der bei unterschiedlichen Basiswéhrungen fir den Urspriinglichen Fonds und den Neuen Fonds
von der Verwaltungsstelle festgelegte Wahrungsumrechnungsfaktor entsprechend dem
geltenden Wechselkurs fir die Ubertragung von Werten zwischen den betreffenden Fonds an
dem betreffenden Handelstag (D = 1 bei gleicher Basiswahrung der beiden Fonds)

E=  Zeichnungspreis je Anteil des Neuen Fonds in Bezug auf den Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag, zuziiglich der jeweiligen Umtauschgebiihr (von bis zu 1% des
Ricknahmepreises fur die Anteile an dem Urspriinglichen Fonds); und

F = Umtauschfaktor ~bei einem Wechsel zwischen Fonds mit unterschiedlichen
Abwicklungsterminen, der von der Verwaltungsstelle auf der Basis der Kreditzinsen (fir
Privatkunden oder Unternehmen in Abhangigkeit vom Volumen des Umtauschs) festgelegt
wird, wenn der Abwicklungstermin fir Anteile des Neuen Fonds vor dem Abwicklungstermin
fiir Anteile des Urspriinglichen Fonds liegt, um bei dem Neuen Fonds einen Ausgleich fur die
spatere Abwicklung zu schaffen (F = 1 bei gleichem Abwicklungstermin fiir die beiden Fonds).

Bei einem Umtausch von Anteilen werden Anteile an dem Neuen Fonds im Verhaltnis A : B fir
Anteile an dem Urspriinglichen Fonds zugeteilt und ausgeben.

Verhinderung von Geldwésche

MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche erfordern ggf. einen detaillierten Identitatsnachweis
der bestehenden Anteilinhaber, der Antragsteller und der potentiellen Erwerber von Anteilen. Je nach
den Umsténden jedes einzelnen Falls kann auf einen detaillierten Nachweis verzichtet werden, wenn
(i) der Zeichner die Zahlung von einem Konto vornimmt, das auf den Namen des Antragstellers bei
einem anerkannten Finanzinstitut gehalten wird, oder (ii) der Zeichnungsantrag Uber einen
anerkannten Finanzmittler gestellt wird. Diese Ausnahmen gelten nur dann, wenn sich das
Finanzinstitut oder der o.g. Finanzmittler in einem Land befinden, das in Irland als ein Land
anerkannt ist, in dem entsprechende Gesetze zur Verhinderung von Geldwésche gelten.
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Beispielsweise kann eine Person dazu aufgefordert werden, eine notariell beglaubigte Kopie ihres
Passes oder Personalausweises zusammen mit einem Nachweis ihrer Adresse (in Form von entweder
() zwei unterschiedlichen Verbrauchsabrechnungen oder (b) einer Verbrauchsabrechnung und eines
Kontoauszuges, und zwar jeweils im Original oder in beglaubigter Kopie und nicht &lter als drei
Monate) und des Geburtsdatums vorzulegen. Bei juristischen Personen missen ggf. eine beglaubigte
Kopie der Grindungsurkunde (sowie etwaiger Namensanderungen), der Satzung (oder eines
entsprechenden Dokuments), die Namen, Berufsbezeichnungen, Geburtsdaten und Wohn- und
Geschéaftsadressen aller Mitglieder des Verwaltungsrats (Directors) dieser juristischen Person
vorgelegt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsstelle behalten sich das Recht vor, die notwendigen
Informationen zum Identitdtsnachweis eines Zeichners anzufordern. Falls der Zeichner die
erforderlichen Informationen zum Identitatsnachweis mit Verzégerung oder gar nicht zur Verfigung
stellt, ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, nach eigenem Ermessen Manahmen zu ergreifen,
einschlielflich der Ablehnung des Zeichnungsantrags und der Gelder zur Zeichnung, und, falls bereits
Anteile ausgegeben wurden, der zwangsweisen Ricknahme dieser Anteile. Sie ist ebenfalls
berechtigt, Riicknahmeerlése einzubehalten und ihre Zustimmung zu einer Ubertragung der Anteile
zuriickzuhalten, falls die Umstande dies rechtfertigen.

Jeder Antragsteller bestétigt, dass die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter
und die Verwaltungsstelle von allen Verlusten freigestellt werden, die aufgrund der Nichtabwicklung
eines Antrages zur Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen entstehen, sofern die vorstehenden
ordnungsgemall von der Verwaltungsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft angeforderten
Informationen und Unterlagen nicht vom Antragsteller vorgelegt wurden. Darlber hinaus werden bei
Ablehnung eines Antrages Zeichnungsgelder nur dann zuriickgezahlt, wenn dies nach den irischen
Geldwaschebestimmungen zuléssig ist.

Informationsaustausch

Die Europaische Union hat die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(»Zinsrichtlinie*) verabschiedet. Nach der Zinsrichtlinie missen Mitgliedstaaten den Steuerbehdrden
anderer Mitgliedstaaten Informationen Uber Zahlungen wvon Zinsen (ggf. einschliefilich
Ausschittungen oder Ricknahmezahlungen von Fonds fiir gemeinsame Anlagen, einschlieflich
OGAW) oder dahnlichem Einkommen zur Verfligung stellen, die eine Person einer natirlichen Person
oder bestimmten anderen Personen in anderen Mitgliedstaaten gezahlt hat. Ausgenommen hiervon
sind Osterreich, Belgien und Luxemburg, die das Recht haben, stattdessen fiir einen
Ubergangszeitraum ein Quellensteuersystem einzufithren, sofern sie wahrend dieses Zeitraums nicht
fiir einen Informationsaustausch optieren.

Dementsprechend kdnnen die Depotbank, die Verwaltungsstelle oder eine andere Einrichtung, die als
»Zahlstelle” im Sinne der Zinsrichtlinie gilt, dazu aufgefordert werden, den irischen Finanzbehérden
gof. detaillierte Informationen Uber Zinszahlungen oder Zahlungen von sonstigem &hnlichen
Einkommen an die Anleger der Gesellschaft zur Verfugung stellen. In diesem Zusammenhang
benétigt die Depotbank, die Verwaltungsstelle oder eine andere Einrichtung, die als ,,Zahlstelle* gilt,
ggf. Nachweise betreffend die Identitat, den Wohnsitz und die entsprechenden Steuerunterlagen von
einzelnen Anlegern. Werden die o.g. Informationen nicht zur Verfligung gestellt, kann dies zur
Ablehnung eines Zeichnungs- oder eines Ricknahmeantrages fuhren.

Ubertragung von Anteilen
Soweit nachstehend keine anderweitige Regelung getroffen wird und vorbehaltlich zusétzlicher

Bestimmungen in der entsprechenden Prospektergédnzung, sind Anteile frei Ubertragbar und kénnen
schriftlich in einer vom Verwaltungsrat genehmigten Form Ubertragen werden. Vor der Eintragung
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einer Ubertragung in die Blicher der Gesellschaft muss der Erwerber ein Antragsformular ausfillen
und alle sonstigen Informationen (z.B. hinsichtlich seiner Identitat) beibringen, die von der
Gesellschaft oder ihren Vertretern im angemessenen Rahmen verlangt werden. Der Verwaltungsrat
kann die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn

(a)

(b)

er weil oder der Uberzeugung ist, dass die Ubertragung dazu filhren wiirde, dass das rechtliche
oder wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen auf eine Person tbergehen wirde, die kein
qualifizierter Inhaber ist, oder die Gesellschaft steuerliche oder aufsichtsrechtliche Nachteile
erleiden wiirde; oder

bei einer Ubertragung auf eine Person, die noch nicht Anteilinhaber ist, der Erwerber nach
dieser Ubertragung den Mindestbestand nicht erreichen wiirde.

Vorubergehende Aussetzung

Die Gesellschaft kann in den folgenden Fallen die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds
sowie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen einer oder mehrerer Anteilklassen eines Fonds
voriibergehend aussetzen:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

Eine Aussetzung ist flir den gesamten Zeitraum oder den Teil eines Zeitraums maglich, in dem
ein wichtiger Markt, an dem ein wesentlicher Teil der jeweiligen Fondsanlagen des
betreffenden Fonds notiert ist oder gehandelt wird, (auBer an Wochenenden und den Ublichen
Feiertagen) geschlossen ist, der Handel mit diesen Wertpapieren eingeschrénkt oder ausgesetzt
ist oder der Handel an einer/m fur die Gesellschaft relevanten Terminbdrse/Terminmarkt
eingeschréankt oder ausgesetzt ist.

Eine Aussetzung ist flir den gesamten Zeitraum oder den Teil eines Zeitraums maglich, in dem
eine VerduRerung oder Wertermittlung fir die Fondsanlagen des betreffenden Fonds nach
Uberzeugung des Verwaltungsrates auf Grund von politischen, wirtschaftlichen, militdrischen
oder wéhrungspolitischen Entwicklungen oder anderen Umstanden (auBerhalb der Kontrolle,
der Verantwortung und der Einflussnahme durch den Verwaltungsrat) nicht mdglich ist, ohne
dass hierdurch den Inhabern der Anteile insgesamt oder der Anteile an einem betroffenen
Fonds Nachteile oder Schaden entstehen, oder wenn nach Ansicht des Verwaltungsrates der
Nettoinventarwert nicht sachgerecht ermittelt werden kann.

Eine Aussetzung ist fiir den gesamten Zeitraum oder den Teil eines Zeitraumes moglich, in dem
die normalerweise flr die Ermittlung des Werts der Fondsanlagen der Gesellschaft eingesetzten
Kommunikationsmittel ausfallen oder der Wert der Fondsanlagen oder sonstigen
Vermdgensgegenstande eines Fonds aus einem anderen Grund nicht sachgerecht oder in
angemessener Weise ermittelt werden kann.

Eine Aussetzung ist flir den gesamten Zeitraum oder den Teil eines Zeitraums maglich, in dem
fiir die Gesellschaft eine Rickfuhrung von Mitteln, die sie flr Ricknahmezahlungen benétigt,
unmoglich ist oder derartige Zahlungen nach Uberzeugung des Verwaltungsrates nicht zu
normalen Preisen oder Wechselkursen abgewickelt werden konnen oder Schwierigkeiten bei
der Uberweisung von Betrégen fir Zeichnungen, Riicknahmen oder den Handel bestehen oder
zu erwarten sind.

Eine Aussetzung ist auch bei Verdffentlichung einer Einberufungsmitteilung fur eine

Hauptversammlung moglich, in der tUber die Auflésung der Gesellschaft beschlossen werden
soll.
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(f) Eine Aussetzung ist auch in denjenigen Zeitrdumen moglich, in denen die
Verwaltungsgesellschaft oder der Verwaltungsrat es als im besten Interesse der Anteilinhaber
ansieht, den Handel in den betreffenden Fonds oder Anteilklassen auszusetzen.

Die Gesellschaft ergreift, soweit mdglich, alle MalRnahmen zur méglichst baldigen Beendigung der
Aussetzung.

Wenn an einem Handelstag bei einem Fonds die Gesamtzahl der Riicknahmeauftrdge und/oder der
Umtauschauftrage 10% des Nettoinventarwerts des Fonds Ubersteigt, kénnen nach freiem Ermessen
des Verwaltungsrates die einzelnen Ricknahme- oder Umtauschauftrage proportional so reduziert
werden, dass die Gesamtwert aller an dem Handelstag insgesamt zuriickgenommenen oder
umgetauschten Anteile 10% des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreitet. Die reduzierten
Ricknahme- oder Umtauschauftrége sind auf den nachsten Handelstag bzw., sofern erforderlich, auf
die nachfolgenden Handelstage zu verschieben und an diesem (oder den spéteren) Handelstag(en) vor
spater eingehenden Ricknahme- oder Umtauschauftrdgen abzuwickeln. Von einer solchen
Verschiebung von Ricknahme- und Umtauschauftrdgen sind die betroffenen Anteilinhaber
unverzlglich in Kenntnis zu setzen.

Eine solche Aussetzung ist von der Gesellschaft zum nachstmdglichen Zeitpunkt in der Financial
Times zu veroffentlichen und der Zentralbank sowie den zustandigen Stellen in einem Mitgliedstaat
oder einem anderen Staat, in dem die Anteile vertrieben werden, unverziglich (in jedem Fall noch
wéhrend des Geschéftstages, an dem die Aussetzung erfolgt) mitzuteilen.
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GEBUHREN UND KOSTEN
Allgemeines

Die Kosten der Griindung der Gesellschaft werden von der Verwaltungsgesellschaft oder dem
Promoter, nicht jedoch von der Gesellschaft, getragen.

Mehrwertsteuer, die auf von der Gesellschaft zu zahlende Gebuhren anfallt, wird ggf. von der
Gesellschaft Gbernommen.

Performancegebuhr

Einzelheiten zu Performancegebiihren sind, sofern sie vorgesehen sind, in der Prospekterganzung des
betreffenden Fonds ausgefuhrt.

Gebuhren des Wahrungsmanagers

Die Gesellschaft zahlt dem Wahrungsmanager eine jahrliche Geblhr, die taggenau berechnet und
erhoben wird und vierteljahrlich nachtraglich zahlbar ist; diese Gebihr darf 0,06% p.a. des
Nettoinventarwerts jeder ausgegebenen abgesicherten Anteilklasse nicht Ubersteigen; diese Gebdiihr
wird ausschlieRlich der besicherten Anteilklasse zugerechnet, fur die sie angefallen ist. Die
vorstehende Gebiihr gilt mit der Mal3gabe, dass der Wahrungsmanager einer jahrliche Mindestgebuhr
in Hohe von US$ 75.000 erhélt, die taggenau berechnet und erhoben wird und vierteljéhrlich
nachtraglich zahlbar ist und die allen betroffenen besicherten und ausgegebenen Anteilklassen anteilig
in Rechnung gestellt wird.

Verwaltungsgebihren

Die Verwaltungsgebiihren, die den Anteilklassen der einzelnen Fonds wvon der
Verwaltungsgesellschaft in  Rechnung gestellt werden, ergeben sich aus der jeweiligen
Prospektergédnzung. Die Verwaltungsgesellschaft zahlt die Gebuhren und Aufwendungen des
Anlageverwalters, des Promoters und der Vertriebsstellen aus ihrer Gebiihr.

Sonstige Aufwendungen

Vorbehaltlich einer ggf. geltenden und in der Prospekterganzung des betreffenden Fonds
beschriebenen Gebuhrenhdchstgrenze Gbernimmt die Gesellschaft fiir jeden Fonds auch die
nachstehend aufgefiihrten Verbindlichkeiten:

Vergutung der Mitglieder des Verwaltungsrates

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben fir ihre Tatigkeit Anspruch auf eine Vergitung, deren
Hohe vom Verwaltungsrat festgesetzt wird. Eine Vergitung fir ein Mitglied des Verwaltungsrates
von mehr als 65.000 EUR pro Geschéftsjahr bedarf der Genehmigung des Verwaltungsrates der
Gesellschaft. Die Mitglieder des Verwaltungsrates, die Fihrungspositionen innerhalb der Lazard-
Gruppe einnehmen, erhalten fur ihre Tatigkeit fiir die Gesellschaft keine gesonderte Vergutung. Den
Mitgliedern des Verwaltungsrates werden auch die ihnen in Zusammenhang mit der Teilnahme an
Sitzungen des Verwaltungsrates entstehenden Kosten wie zum Beispiel Reise- und
Ubernachtungskosten sowie sonstige im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit fir die Gesellschaft
anfallenden Kosten in angemessener Hohe erstattet.

Betriebliche Kosten

Folgende Kosten der Gesellschaft gehen zu Lasten der einzelnen Fonds:

44



(a)
(b)

(©)
(d)
(€)
(f)
(9)
(h)

(i)

()
(k)

(1

(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

Verwaltungs- und Depotbankgebiihren und —aufwendungen;

Kosten der Veroffentlichung des Nettoinventarwerts (sowie der Preisverdffentlichung),
des Nettoinventarwerts je Anteil und des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Anteilklasse;

Stempelsteuern;

Branchenfinanzierungsabgabe (industry funding levy) der Zentralbank;
Steuern;

Honorar des Secretary der Gesellschaft;

(etwaige) Rating-Kosten;

Maklerprovisionen und sonstige Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf und der
VerauBerung von Fondsanlagen;

Honorare und Kosten flr Abschlussprifung, Steuerberatung, Rechtsberatung und
sonstige Beratung der Gesellschaft;

Gebiihren im Zusammenhang mit der Notierung der Anteile an Borsen;

Gebihren und Kosten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile und Kosten der
Registrierung und Vertretung der Gesellschaft auRerhalb von Irland (zu den
handelsiblichen Sétzen);

Kosten der Erstellung, des Drucks und der Verteilung dieses Prospekts, der
Prospektergédnzungen, der Vereinfachten Prospekte, der Geschéftsberichte, der
Abschlisse und erlauternder Unterlagen;

anfallende Ubersetzungskosten;

Kosten der regelméaRigen Aktualisierung des Prospekts der Gesellschaft, der
Prospektergédnzungen und der Vereinfachten Prospekte sowie Kosten in Verbindung mit
der Anderung von gesetzlichen Vorschriften oder der Einfiihrung neuer Gesetze
(einschlieBlich Kosten in Verbindung mit der Einhaltung von einschlagigen Normen,
unabh&ngig davon, ob sie Gesetzeskraft haben);

fiir jedes Geschaftsjahr der Gesellschaft, flr das Aufwendungen ermittelt werden, der
gogf. auf das jeweilige Geschaftsjahr entfallende Teil der Abschreibung der
Grindungskosten;

die Kosten im Zusammenhang mit der Abwicklung der Gesellschaft und/oder eines
Fonds;

sonstige Gebuhren und Kosten, die mit der Filhrung und Verwaltung der Gesellschaft
zusammenhéngen oder den Anlagen der Gesellschaft zuzurechnen sind.

Die vorstehenden Kosten werden entsprechend den (von der Depotbank genehmigten und vom
Verwaltungsrat als sachgerecht angesehenen) Vorgaben auf die einzelnen Fonds und Anteilklassen

verteilt.
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Alle Aufwendungen und Kosten, Steuern und Gebuhren werden dem Fonds (und gegebenenfalls der
oder den jeweiligen Anteilklasse(n)) belastet, fur den (bzw. die) sie entstanden sind. Soweit
Aufwendungen und Kosten entsprechend den Festlegungen des Verwaltungsrates keinem spezifischen
Fonds (bzw. einer spezifischen Anteilklasse) zugeordnet werden kénnen, werden sie in der Regel auf
alle Fonds anteilig auf der Basis der jeweiligen Nettoinventarwerte verteilt. Kosten, die unmittelbar
einer Anteilklasse oder bestimmten Anteilklassen zugeordnet werden kénnen, gehen zu Lasten der zur
Verteilung an die Inhaber von Anteilen dieser Klasse fiir Ausschiittungen zur Verfiigung stehenden
Ertrége. Bei regelméRig zu zahlenden Honoraren und Kosten wie zum Beispiel den Vergltungen fir
den Abschlussprifer kann der Verwaltungsrat den Aufwand auf jahrlicher oder sonstiger Basis im
Voraus schatzen und gleichmalRig auf die Periode verteilen.
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ZUORDNUNG VON VERMOGENSWERTEN UND VERBINDLICHKEITEN

Die Satzung enthélt die folgenden Regelungen fiir den Betrieb eines Fonds:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Die Bucher und Konten jedes Fonds sind getrennt in der Basiswéhrung des betreffenden
Fonds zu fihren.

Die Verbindlichkeiten eines bestimmten Fonds sind ausschlieRlich diesem Fonds
zuzuordnen.

Die Vermdgenswerte eines bestimmten Fonds stehen ausschlieflich diesem Fonds zu,
sind in den Buchern der Depotbank von den Vermégenswerten anderer Fonds zu trennen,
und werden (soweit nicht in den Companies Acts abweichend vorgesehen) weder
unmittelbar noch mittelbar zur Erfillung von Verbindlichkeiten anderer Fonds oder
Anspriichen gegen einen Fonds verwendet und stehen fir diesen Zweck nicht zur
Verfligung.

Der Erlés aus der Ausgabe von Anteilen einer Klasse ist dem aus den betreffenden
Anteilklassen gebildeten Fonds zuzuschreiben und die diesem Fonds zuzurechnenden
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen sind nach
MaRgabe der Satzungsbestimmungen fur diesen Fonds zu verbuchen.

Soweit ein Vermogenswert aus einem anderen Vermogenswert abgeleitet ist, ist dieser
Vermoégenswert dem selben Fonds zuzurechnen wie der urspringliche Vermdgenswert,
und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswertes werden Werterhdhungen oder
Wertminderungen des Vermdgenswerts dem betreffenden Fonds zugerechnet.

Soweit ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem
bestimmten Fonds zugeordnet werden kann, kann der Verwaltungsrat mit Zustimmung
des Abschlusspriifers die Basis festlegen, auf der dieser Vermdgenswert bzw. die
Verbindlichkeit auf die einzelnen Fonds verteilt wird. Der Verwaltungsrat ist jederzeit
mit Zustimmung des Abschlusspriifers berechtigt, diese Basis zu é&ndern. Eine
Zustimmung des Abschlussprufers ist nicht erforderlich, soweit die Verteilung des
Vermogenswertes oder der Verbindlichkeit auf sémtliche Fonds anteilig im Verhaltnis
der Nettoinventarwerte erfolgt.
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BESTEUERUNG

Allgemeines

Die Informationen in diesem Teil des Prospekts sind nicht umfassend und sollten nicht als Rechts-
oder Steuerberatung angesehen werden. Interessierte Anleger sollen sich bei ihren sachkundigen
Beratern Uber die Konsequenzen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes, des Umtauschs und der
VerduRerung von Anteilen nach dem Recht des Landes, in dem sie steuerpflichtig sind,
informieren.

Nachstehend wird zusammenfassend auf bestimmte Aspekte des Steuerrechts Irlands und des
Vereinigten Konigreichs und der dortigen steuerlichen Praxis im Zusammenhang mit den in diesem
Prospekt behandelten Transaktionen eingegangen. Grundlage sind die zurzeit geltenden gesetzlichen
Vorschriften, die derzeitige Anwendungspraxis und offizielle Auslegung, welche jeweils Anderungen
unterliegen kdénnen.

Auf (eventuelle) Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage, die die Gesellschaft aus ihren Fondsanlagen
vereinnahmt, konnen (auller bei den Wertpapieren irischer Emittenten) Steuern einschlie3lich
Quellensteuern in den Sitzstaaten der Emittenten anfallen. Es ist davon auszugehen, dass die
Gesellschaft keinen Anspruch auf reduzierte Quellensteuersatze nach den
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen L&ndern hat. Falls sich diese Rechtslage
andert und die Anwendung eines reduzierten Steuersatzes zu Steuererstattungen an die Gesellschaft
fihrt, werden die Nettoinventarwerte nicht rickwirkend geédndert. Vielmehr wird die Erstattung
anteilig auf die zum Zeitpunkt der Erstattung bestehenden Anteilinhaber verteilt.

Besteuerung in Irland

Der Verwaltungsrat wurde dahingehend beraten, dass unter der VVoraussetzung, dass die Gesellschaft
ihren Steuersitz in Irland hat, sich die steuerliche Situation der Gesellschaft und der Anteilinhaber wie
nachstehend aufgefihrt darstellt.

Definitionen

Fir die nachstehenden steuerlichen Betrachtungen gelten die folgenden Definitionen:

»Steuerbeglnstigter irischer Anleger*
Steuerbegiinstigte irische Anleger sind folgende Personen:

ein Finanzmittler

ein nach Section 774 des Steuergesetzes zugelassener steuerbegunstigter Altersvorsorgeplan bzw.
ein Rentenplan oder Rentenfonds im Sinne von Section 784 bzw. 785 des Steuergesetzes
Unternehmen der Lebensversicherung im Sinne von Section 706 des Steuergesetzes

ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739 (B)(1) des Steuergesetzes

ein spezielles Anlageprogramm im Sinne von Section 737 des Steuergesetzes

ein Unit Trust im Sinne von Section 731 (5)(a) des Steuergesetzes

eine gemeinnitzige Einrichtung nach Section 739 D(6)(f)(i) des Steuergesetzes

eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft (qualifying management company) im Sinne von
Section 734(1) des Steuergesetzes

eine spezifische Gesellschaft (specified company) im Sinne von Section 734(1) des Steuergesetzes
Personen mit Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und Kapitalertragsteuer gemaf
Section 784 A(2) des Steuergesetzes, soweit es sich bei den Anteilen um Vermdgenswerte eines
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zugelassenen Altersvorsorgefonds oder eines zugelassenen Mindestaltersversorgungsfonds
handelt

ein qualifizierter Spareinlagenverwalter (qualifying savings manager) im Sinne von Section 848B
des Steuergesetzes in Bezug auf Anteile, die Vermdgenswerte eines Sondereinlagensparplans
(spezial savings incentive account) im Sinne von Section 848C des Steuergesetzes sind

Personen, die gemal Section 7871 des Steuergesetzes Anspruch auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragsteuer haben, und sofern die gehaltenen Anteile Bestandteil eines
PRSA sind

ein Kreditinstitut (credit union) im Sinne von Section 2 des Credit Union Act, 1997

ein in Irland ansassiges Unternehmen, das in Geldmarktfonds anlegt, bei dem es sich um eine
Person gemé&R Section 739D(6)(m) des Steuergesetzes handelt

die National Pensions Reserve Fund Commission

ein in Irland anséssiges Unternehmen, bei dem es sich um eine Person gemal Section 739D(6)(m)
des Steuergesetzes handelt; oder

jede sonstige in Irland ansassige Person bzw. Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland, die
nach der Steuergesetzgebung oder im Rahmen der (schriftlich niedergelegten) Verwaltungspraxis
oder aufgrund Genehmigung der Finanzbehtrden Anteile halten kann, ohne dass die Gesellschaft
steuerlich belastet oder die Steuerbefreiung der Gesellschaft gefédhrdet wird,

sofern diese Personen die erforderliche MaRgebliche Erklarung abgegeben haben.
»oteuerauslander*
Ein Steuerauslédnder ist eine Person, die im Sinne der Steuergesetzgebung weder eine in Irland
anséssige Person noch eine Person mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland ist, die bei der Gesellschaft
die Maligebliche Erklarung gemaR Schedule 2B des Steuergesetzes eingereicht hat und Uber die der
Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die nach verniinftigen Mal3stdben darauf hinweisen, dass
die Maligebliche Erklarung nicht zutreffend ist oder dies zu irgendeinem Zeitpunkt nicht war.
,,Finanzmittler*
Ein Finanzmittler ist eine Person,
die eine geschéftliche Tatigkeit austibt, die ganz oder teilweise darin besteht, Zahlungen eines
Anlageorganismus fiir Dritte entgegen zu nehmen oder
die Anteile an einem Anlageorganismus fur Dritte hlt.
,Irland”
Unter Irland ist die Republik Irland/der Staat zu verstehen.
»Personen mit gewthnlichem Aufenthalt in Irland*
Als Person mit gewohnlichem Aufenthalt in Irland gilt:
bei naturlichen Personen eine Person, die steuerlich als Person mit gewéhnlichem Aufenthalt in
Irland gilt, und

bei Trusts ein Trust, der steuerlich als Trust mit gewohnlichem Sitz in Irland gilt.

Fir den gewohnlichen Aufenthalt von natirrlichen Personen ist von den irischen Finanzbehdrden die
nachstehende Definition herausgegeben worden:
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Der Begriff ,,gewohnlicher Aufenthalt* unterscheidet sich von dem Begriff des ,,Wohnsitzes*
insofern, als er sich auf die gewdhnlichen Lebensumstande einer natiirlichen Person bezieht
und ein gewisses Mal} an Kontinuitét bezlglich des Aufenthaltes an einem Ort ausdriickt.

Bei einer naturlichen Person, die fur drei aufeinander folgende Steuerjahre ihren Wohnsitz in
Irland gehabt hat, wird mit Beginn des vierten Steuerjahres ein gewdhnlicher Aufenthalt
unterstellt.

Der gewohnliche Aufenthalt einer nattrlichen Person wird als nicht mehr gegeben angesehen,
wenn die natirliche Person am Ende des dritten aufeinander folgenden Steuerjahres ihren
Wohnsitz nicht mehr in Irland unterh&lt. Demzufolge gilt eine nattirliche Person, die ihren
Wohnsitz und gewdhnlichen Aufenthalt im Steuerjahr vom 1. Januar 2009 bis zum 31.
Dezember 2009 in Irland hat und die Irland in diesem Steuerjahr verlasst, bis zum Ende des
Steuerjahres vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Dezember 2012 als Person mit gewdhnlichem
Aufenthalt in Irland.

,»In Irland anséssige Person*
Als in Irland ansassige Person gilt:

bei nattrlichen Personen eine steuerlich in Irland anséssige Person,
bei Trusts ein steuerlich in Irland ansdssiger Trust und
bei Unternehmen ein steuerlich in Irland anséssiges Unternehmen.

Fir den Wohnsitz von natlrlichen Personen und den Sitz von Unternehmen sind von den
Finanzbehdrden die nachstehenden Definitionen herausgegeben worden:

Wohnsitz — Nattirliche Personen

Eine natirliche Person gilt fir ein bestimmtes zwdlfmonatiges Steuerjahr als in Irland
ansassig, wenn:

- sie sich in dem zwdlfmonatigen Steuerjahr 183 Tage oder l&nger in Irland aufhalt oder

- sie sich in dem zwdlfmonatigen Steuerjahr und dem vorherigen zwdélfmonatigen
Steuerjahr insgesamt 280 Tage in Irland aufhélt, wobei bei dem 2-Jahres-Kriterium eine
Anwesenheit von bis zu 30 Tagen in einem zwoélfmonatigen Steuerjahr unbericksichtigt
bleibt. Eine Anwesenheit in Irland von einem Tag bedeutet, dass die naturliche Person
personlich zu jedem Zeitpunkt an diesem Tag anwesend sein muss.

Sitz — Trust

Ein Trust wird gilt steuerlich als in Irland anséssig, wenn die Mehrzahl seiner Trustees
steuerlich in Irland ansassig sind.

Sitz — Unternehmen

Nach irischem Steuerrecht gilt eine Gesellschaft, die in Irland errichtet wurde,
uneingeschrénkt als steuerlich in Irland ansassig. Eine Gesellschaft, deren Hauptverwaltung
und Geschéftsleitung sich in Irland befinden, gilt unabh&ngig vom Ort ihrer Errichtung als in
Irland ansassig. Eine Gesellschaft, deren Hauptverwaltung und Geschéftsleitung sich nicht in
Irland befinden, die jedoch in Irland errichtet wurde, gilt als in Irland ansassig, es sei denn
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- die Gesellschaft oder ein verbundenes Unternehmen ist in Irland gewerblich tatig und die
oberste Leitung liegt bei Personen, die in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Staat, mit
dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, ansassig sind, oder die
Gesellschaft oder das verbundene Unternehmen ist an einer anerkannten Borse in einem
EU-Mitgliedstaat oder einem Staat, mit dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen hat, notiert

oder

- die Gesellschaft gilt nach einem von Irland mit einem anderen Land abgeschlossenen
Doppelbesteuerungsabkommen als nicht in Irland anséssig.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass die Entscheidung, ob eine Gesellschaft in
Irland steuerlich ansassig ist, in bestimmten Féllen duBerst komplex sein kann. Es wird in diesem
Zusammenhang auf die spezifischen Bestimmungen in Section 23A des Steuergesetzes verwiesen.

»~Anlageorganismus mit personlich beeinflussbarem Portfolio* (,,Personal Portfolio Investment
Undertaking“) oder ,,PPIU*

Darunter ist ein Anlageorganismus zu verstehen, dessen Vermdgenswerte im Rahmen der
Anlagebedingungen insgesamt oder teilweise von dem Anleger, einer von dem Anleger beauftragten
oder mit ihm verbundenen Person, einer mit einem Beauftragten des Anlegers, dem Anleger und einer
mit ihm verbundenen Person oder einer sowohl vom Anleger als auch von einer mit dem Anleger
verbundenen Person beauftragten Person ausgewahlt werden kann oder ausgewdahlt wurde oder diese
Person Einfluss auf die Auswahl aller oder einiger der Vermdgenswerte nehmen kann oder konnte.

»Malgebliche Erklarung*

Unter der MaRgeblichen Erklarung ist eine Erklarung des Anteilinhabers im Sinne von Schedule 2B
zum Steuergesetz zu verstehen. Die MaRgebliche Erklarung von Anlegern, die keine in Irland
anséssigen Personen oder Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt in Irland (oder Finanzmittler fur
diese Personen) sind, ist in dem der jeweiligen Erganzung zu diesem Prospekt beigefiigten
Antragsformular enthalten.

,,Relevanter Zeitraum*

Bezeichnet einen Zeitraum von 8 Jahren ab dem Erwerb der Anteile durch einen Anteilinhaber und
jeden nachfolgenden Zeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar nach dem vorausgehenden relevanten
Zeitraum beginnt.

»Irischer Steuerinlander*

Irische Steuerinlander sind alle Personen mit Ausnahme von

Steuerausléandern; oder
steuerbeginstigten irischen Anlegern.

»oteuergesetz*

Steuergesetz bezeichnet das irische Steuerkonsolidierungsgesetz von 1997 (The Taxes Consolidation
Act 1997) in seiner jeweiligen Fassung.
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Die Gesellschaft

Die Gesellschaft gilt als in Irland steuerlich ansdssig, wenn Hauptverwaltung und Leitung ihrer
Geschaftstatigkeit in Irland ausgelibt werden und die Gesellschaft nicht anderswo als ansassig gilt.
Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft so zu flihren, dass die Gesellschaft
als steuerlich in Irland anséssig gilt.

Nach den dem Verwaltungsrat vorliegenden Informationen gilt die Gesellschaft als Anlageorganismus
im Sinne von Section 739 B des Steuergesetzes. Nach den zurzeit in Irland geltenden gesetzlichen
Vorschriften und der anwendbaren Praxis unterliegt die Gesellschaft damit in Bezug auf ihre
Einkunfte und ihre Gewinne in Irland keiner Steuerpflicht.

Eine Steuerpflicht kann jedoch bei einem ,,steuerpflichtigen Vorgang* bei der Gesellschaft entstehen.
Als steuerpflichtige Vorgange gelten unter anderem Ausschittungen an Anteilinhaber sowie die
Einlésung, Riicknahme, Einziehung oder Ubertragung von Anteilen oder die Zuteilung bzw.
Entwertung von Anteilen eines Anteilinhabers durch die Gesellschaft zur Begleichung einer
Steuerschuld fiir aus einer Ubertragung des Anspruchs auf einen Anteil erzielte Gewinne. Fiir am oder
nach dem 1. Januar 2001 erworbene Anteile gilt der Ablauf eines jeden Zeitraums von acht Jahren
nach dem Erwerb der Anteile ebenfalls als steuerpflichtiger Vorgang, unabhangig davon, ob die
Anteile eingeldst, zuriickgenommen, eingezogen oder Ubertragen wurden. Keine Steuerpflicht der
Gesellschaft fallt bei steuerpflichtigen Vorgéngen an, wenn der Anteilinhaber zum Zeitpunkt des
steuerpflichtigen Vorgangs weder in Irland ansassig ist noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in
Irland hat, die MaRgebliche Erklarung erfolgt ist und der Gesellschaft keine Informationen vorliegen,
die begrindeten Anlass zu der Vermutung geben, dass die in dieser MaRgeblichen Erklarung
enthaltenen Angaben im wesentlichen nicht langer den Tatsachen entsprechen. Falls die Magebliche
Erklarung nicht vorliegt, wird unterstellt, dass der Anleger in Irland ansdssig ist oder seinen
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat. Die folgenden Vorgange sind keine steuerpflichtigen
Vorgange:

Umtausch durch einen Anteilinhaber von Anteilen der Gesellschaft gegen andere Anteile der
Gesellschaft zu marktlblichen Bedingungen (arm's length-Prinzip);

Anteiltransaktionen (die ansonsten als steuerpflichtiger Vorgang angesehen wiirden) in Bezug auf
Anteile, die in einem von den irischen Finanzbehérden durch Verfligung anerkannten
Clearingsystem gehalten werden;

unter bestimmten Voraussetzungen die Ubertragung des Eigentums an einem Anteil durch den
Inhaber auf seinen Ehepartner oder friiheren Ehepartner;

Tausch von Anteilen bei einer Verschmelzung oder Neustrukturierung der Gesellschaft (im Sinne
von Section 739H des Steuergesetzes) (qualifying amalgamation / reconstruction) mit einem
anderen Anlageorganismus;

Transaktionen im Zusammenhang mit oder in Bezug auf die betreffenden Anteile an einem
Anlageorganismus, die ausschliellich aufgrund eines Wechsels des der gerichtlichen Aufsicht
unterstehenden Fondsverwalters (court funds manager) fir diesen Organismus erfolgen.

Wenn die Gesellschaft auf Grund eines steuerpflichtigen Vorgangs steuerpflichtig wird, ist die
Gesellschaft berechtigt, von der entsprechenden Zahlung einen Betrag in Hohe der Steuer
einzubehalten und/oder gegebenenfalls eine der Steuer entsprechende Zahl von Anteilen des
Anteilinhabers oder des wirtschaftlichen Eigentiimers einzuziehen oder zu entwerten. Der betreffende
Anteilinhaber ist verpflichtet, die Gesellschaft von Schaden frei zu stellen, die ihr durch eine
Steuerpflicht bei einem steuerpflichtigen Vorgang entstehen, wenn der Schaden nicht durch eine
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Einbehaltung von Zahlungen oder einen Einzug bzw. eine Entwertung von Anteilen ausgeglichen
wird.

Im irischen Finanzgesetz 2008 (Finance Act 2008) wurde eine Anderung in Bezug auf den fir irische
Steuerinléander geltenden 8-Jahres-Zeitraum (eight year deemed disposal rule) eingefiihrt. Dadurch
erhdlt die Gesellschaft die Moglichkeit, die Anteile an zwei Terminen im Jahr (d.h. am 30. Juni oder
am 31. Dezember) zu bewerten, anstatt jeweils zum Stichtag am Ende des 8-Jahres-Zeitraums. Somit
kann die Gesellschaft unwiderruflich dafiir optieren, dass die Bewertung der Anteile im Rahmen der
Berechnung der Gewinne im Zusammenhang mit einer angenommenen Verfligung (,fiktive
VerdauBerung®) in Bezug auf irische Steuerinldnder zum 30. Juni oder, sofern spéter, zum 31.
Dezember vor dem Datum der fiktiven Ver&ullerung, erfolgt und nicht an dem Datum der fiktiven
VerauBerung selbst.

Sofern weniger als 10% des Nettoinventarwerts der Anteile der Gesellschaft von irischen
Steuerinléandern gehalten wird, kann die Gesellschaft die Entscheidung treffen, dass bei einer fiktiven
VerdauBerung der Anteile der Gesellschaft kein Quellensteuerabzug vorgenommen wird; die
Gesellschaft informiert die irischen Finanzbehorden in diesem Fall Uber diese Entscheidung.
Anteilinhaber, die irische Steuerinlander sind, sind daher in einem solchen Fall verpflichtet, in Bezug
auf eine fiktive VerduRerung der Anteile direkt bei den irischen Finanzbehdrden Uber alle Gewinne
eine Steuererklarung abzugeben und entsprechende Steuern an diese abzufiihren. Anteilinhabern wird
empfohlen, sich bei der Gesellschaft zu erkundigen, ob sie sich fiir diese Vorgehensweise entschieden
hat und ob sie verpflichtet sind, Steuern an die irischen Finanzbehdrden abzufthren.

Sofern weniger als 15% des Nettoinventarwerts der Anteile der Gesellschaft von irischen
Steuerinléandern gehalten wird, kann die Gesellschaft die Entscheidung treffen, etwaig zuviel gezahlte
Steuern nicht an die Anteilinhaber zurlckzuerstatten; stattdessen miissen die betroffenen
Anteilinhaber die Erstattung direkt bei den irischen Finanzbehdrden beantragen. Anteilinhabern wird
empfohlen, sich bei der Gesellschaft zu erkundigen, ob sie sich fiir diese Vorgehensweise entschieden
hat, um festzustellen, ob sie selbst die Erstattung zuviel gezahlter Steuern direkt bei den irischen
Finanzbehdrden beantragen miissen.

Mit Wirkung ab dem 20. Februar 2007 finden MaBRnahmen zur Verhinderung von Steuerumgehung
bei bestimmten Anlagen in Anlageorganismen (wie die Gesellschaft) Anwendung. Wenn der
Anlageorganismus als Anlageorganismus mit personlich beeinflussbarem Portfolio (,,Personal
Portfolio Investment Undertaking” oder ,,PPIU*) angesehen wird, dann wird jede Zahlung an einen
solchen Anteilinhaber mit dem Standardsatz zuzlglich 30% besteuert. Hierbei kommt es darauf an, ob
ein Anteilinhaber oder eine verbundene Person tatsachlich die Mdglichkeit der personlichen
Einflussnahme auf das Portfolio im Sinne der MalRnahmen zur Verhinderung von Steuerumgehung
hat. Weitere Strafbesteuerungen koénnen Anwendung finden, soweit von einem Anteilinhaber
eingereichte Steuererklarungen in Bezug auf Ausschittungen eines PPIU unzutreffend sind.

Auf Dividendenzahlungen an die Gesellschaft kénnen bei irischen Aktien, in die die Gesellschaft
angelegt hat, Quellensteuern in Hohe des Standardsatzes der Einkommensteuer in Irland (zurzeit
20%) anfallen. Die Gesellschaft kann aber gegeniiber dem dividendenpflichtigen Unternehmen die
Erklarung abgeben, dass sie ein Anlageorganismus (im Sinne von Section 739B des Steuergesetzes)
mit einem Dividendenanspruch als wirtschaftlicher Eigentiimer ist, nach der die Gesellschaft dann
Anspruch auf Ausschittung der Dividende ohne Abzug der Quellensteuern hat.

Nachfolgend ist im Abschnitt ,,Anteilinhaber” dargestellt, welche steuerlichen Folgen sich fur die
Gesellschaft und die Anteilinhaber bei einem steuerpflichtigen Vorgang in Bezug auf

Anteilinhaber, die weder in Irland anséssig sind noch ihren gewéhnlichen Aufenthalt in Irland
haben; und

53



Anteilinhaber, die in Irland ans&ssig sind oder ihren gewthnlichen Aufenthalt in Irland haben,
ergeben.

Anteilinhaber

(i)  Anteilinhaber, die weder in Irland ansassig sind noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in
Irland haben

Die Gesellschaft ist bei einem steuerpflichtigen Vorgang bei einem Anteilinhaber nicht zum
Abzug von Steuern verpflichtet, wenn (a) der Anteilinhaber weder in Irland anséssig ist noch
seinen gewohnlichen Aufenthalt in Irland hat, (b) eine Malgebliche Erklarung des
Anteilinhabers vorliegt und (c) der Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die begriindeten
Anlass zu der Vermutung geben, dass die in dieser Malgeblichen Erklarung enthaltenen
Angaben im wesentlichen nicht langer den Tatsachen entsprechen. Wenn keine Malgebliche
Erkl&rung vorliegt, entsteht bei einem steuerpflichtigen VVorgang bei der Gesellschaft auch dann
eine Steuerpflicht, wenn der Anteilinhaber weder in Irland ansdssig ist noch seinen
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat. Der entsprechende Steuerabzug ergibt sich aus der
unten stehenden Ziff. (ii).

Durch das Irische Finanzgesetz von 2010 (Finance Act 2010) wurden die gesetzlichen
Vorschriften im Hinblick auf die Pflicht einer Gesellschaft zur Abgabe einer Nicht-
Ansassigkeitserklarung (non-resident tax declaration) fir bestimmte Anteilinhaber geédndert.
Infolge dieser Anderung kann die Gesellschaft jetzt ihrer Verpflichtung zur Vorlage der Nicht-
Ansassigkeitserklarung dadurch nachkommen, dass sie gegeniiber den irischen Finanzbehtrden
eine Erklarung (die sog. Listing Declaration) abgibt, mit der bestatigt wird, dass kein
Anteilinhaber (aufier den in der Erklarung aufgelisteten) in Irland steueranséssig ist (die Liste
wird grundsatzlich auf Basis der Adressen der Anteilinhaber erstellt, die diese der Gesellschaft
genannt haben). Diejenigen Anteilinhaber, die nicht in der Erklarung als steueranséssige
Anleger aufgefiihrt sind, sind berechtigt, Zahlungen von der Gesellschaft ohne Abzug von
irischen Quellensteuern zu erhalten. Fir den Fall, dass die Gesellschaft den Irischen
Finanzbehorden eine solche Erklérung vorlegt, werden alle Anteilinhaber hiertiber zum
betreffenden Zeitpunkt informiert.

Soweit ein Anteilinhaber als Finanzmittler fiir eine Person tétig ist, die weder in Irland anséssig
ist noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, wird von Seiten der Gesellschaft kein
Steuerabzug bei Eintritt eines steuerpflichtigen Vorganges vorgenommen, wenn der
Finanzmittler eine Mal3gebliche Erklarung abgibt, nach der er fur eine Person handelt, die
weder in Irland anséssig ist noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, und der
Gesellschaft keine Informationen vorliegen, die begriindeten Anlass zu der Vermutung geben,
dass die in dieser Malgeblichen Erklarung enthaltenen Angaben im wesentlichen nicht langer
den Tatsachen entsprechen.

Fur Anteilinhaber, die weder in Irland ansé&ssig sind noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt in
Irland haben, und die Malgeblichen Erklarungen abgegeben haben (und sofern der Gesellschaft
in Bezug auf diese Anteilinhaber keine Informationen vorliegen, die begrindeten Anlass zu der
Vermutung geben, dass die in dieser Malgeblichen Erklarung enthaltenen Angaben im
wesentlichen nicht bzw. nicht l&nger den Tatsachen entsprechen), fallt auf Einkinfte aus den
Anteilen oder Kapitalertrdge aus der VerduBerung der Anteile keine irische Steuer an. Eine
Gesellschaft, die zwar nicht in Irland anséssig ist, die Anteile aber unmittelbar oder mittelbar
uber oder fur eine Niederlassung oder Vertretung in Irland hélt, ist jedoch fiir die Einkilinfte aus
den Anteilen und Kapitalertrdge aus der VeraulRerung der Anteile in Irland steuerpflichtig.
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(i)

Wenn von der Gesellschaft Steuern einbehalten werden, weil vom Anteilinhaber gegentber der
Gesellschaft keine MaRgebliche Erklarung abgegeben worden ist, ist nach der irischen
Gesetzgebung keine Steuerriickerstattung moglich. Eine Steuerriickerstattung ist nur unter den
folgenden Umstanden zuldssig:

i Die jeweilige Steuer wurde von der Gesellschaft ordnungsgemal abgefiihrt und die
Gesellschaft kann innerhalb eines Jahres nach Abgabe der Steuererklarung zur
Zufriedenheit der Steuerbehdrde nachweisen, dass die Riickzahlung der gezahlten
Steuer an die Gesellschaft gerechtfertigt und angemessen ist.

ii. Sofern die Rickerstattung von irischen Steuern nach den Sections 189, 189A und 192
des Steuergesetzes (Entlastungsbestimmungen fir nicht geschéftsfahige Personen,
Treuhandvermdégen fur diese Personen und Personen, deren Behinderung auf die
Einnahme von Thalidomid-haltigen Medikamenten zuriickzufthren ist) beantragt wird,
werden die erhaltenen Ertrége als Nettoertrage behandelt, die nach Case 111, Schedule D
[des Steuergesetzes] zu versteuern sind und von denen Steuern abgezogen worden sind.

iii. Ist ein in Irland anséssiges Unternehmen in Bezug auf die betreffende Zahlung der
Gesellschaft steuerpflichtig und hat die Gesellschaft von dieser Zahlung Steuern
einbehalten, kann dieser Steuerbetrag mit der Kaorperschaftsteuerschuld des
Anteilinhabers in Irland verrechnet und ein etwaiger Uberschussbetrag zuriickgefordert
werden.

Anteilinhaber, die in Irland ansassig sind oder ihren gewthnlichen Aufenthalt in Irland
haben

Soweit es sich bei einem Anteilinhaber nicht um einen steuerbegtinstigten irischen Anleger (wie
vorstehend definiert) handelt, der eine Malgebliche Erklarung abgibt (und der Gesellschaft
keine Informationen vorliegen, die begrindeten Anlass zu der Vermutung geben, dass die in
dieser Erklarung enthaltenen Angaben im wesentlichen nicht bzw. nicht langer den Tatsachen
entsprechen), sind von der Gesellschaft von (jahrlichen oder hdufigeren) Ausschittungen an
Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind oder ihren gewthnlichen Aufenthalt in Irland haben,
Steuern in Hohe von 27% einzubehalten. Analog hierzu ist von der Gesellschaft eine Steuer in
Hohe von 30% auf andere Auszahlungen oder Gewinne aus der Einldsung, der Riicknahme,
Entwertung oder Ubertragung von Anteilen an Anteilinhaber einzubehalten, die in Irland
anséssig sind oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben (mit Ausnahme von
steuerbegunstigten irischen Anlegern).

Eine Reihe von Personen, die in Irland ansdassig sind oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt in
Irland haben, ist von den vorstehend beschriebenen Regelungen befreit, wenn die
MaRgeblichen Erklarungen vorliegen. Der Personenkreis wird als steuerbegtinstigte irische
Anleger bezeichnet. Dariiber hinaus werden, sofern die Anteile in Irland bei Gericht (Courts
Service) gehalten werden, von der Gesellschaft keine Steuerabziige bei Zahlungen an den
Courts Service vorgenommen. Der Courts Service muss die entsprechenden Steuerabziige bei
den erhaltenen Zahlungen der Gesellschaft vornehmen, wenn er diese Zahlungen an die
wirtschaftlichen Eigentimer weiterleitet.

Anteilinhaber, die in Irland anséssige Unternehmen sind und die Ausschittungen (auf jahrlicher
Basis oder in klrzeren Abstidnden) erhalten, von denen Steuern einbehalten worden sind,
werden als Empfénger einer steuerpflichtigen jahrlichen Leistung entsprechend Case IV in
Schedule D des Steuergesetzes behandelt, bei der die Steuer in Hohe des Standardsatzes in
Abzug gebracht wurde. Bei diesen Anteilinhabern fallen grundsétzlich keine weiteren irischen
Steuern auf Zahlungen auf ihre Anteile an, von denen Steuern einbehalten worden sind. Bei
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einem in Irland anséssigen Unternehmen, das Anteile im Rahmen seiner gewerblichen Tatigkeit
hélt, sind alle Einkiinfte und Gewinne im Rahmen der gewerblichen Tétigkeit steuerpflichtig,
wobei von der Gesellschaft in Abzug gebrachte Steuern auf die von diesen Gesellschaften zu
entrichtende Korperschaftsteuer angerechnet werden konnen. Handelt es sich bei den
Anteilinhabern um nattrliche Personen, die in Irland anséssig sind oder ihren gewohnlichen
Aufenthalt in Irland haben, fallen grundsétzlich bei Abzug der Steuern durch die Gesellschaft
keine weiteren irischen Steuern auf Einkinfte aus den Anteilen oder Gewinne aus der
VerauBerung von Anteilen an. Soweit sich bei der VerduBerung von Anteilen
Wechselkursgewinne fir den Anteilinhaber ergeben, kann allerdings fur das Steuerjahr, in dem
die Anteile veraufert werden, eine Kapitalertragsteuer zu zahlen sein.

Anteilinhaber, die in Irland anséssig sind oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Irland haben
und eine Ausschittung (auf jahrlicher Basis oder in kirzeren Abstanden) erhalten oder bei
denen bei Einlésung, Ricknahme, Einziehung oder Ubertragung eines Anteils ein Gewinn
anfallt, von dem durch die Gesellschaft keine Steuer einbehalten worden ist, kbnnen mit diesem
Gewinn einkommen- oder kérperschaftsteuerpflichtig sein. Andere Anteilinhaber, die in Irland
anséssig sind oder ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland haben und andere Ausschiittungen
oder einen Gewinn bei Einlosung, Riicknahme, Einziehung oder Ubertragung eines Anteils
erhalten, von dem durch die Gesellschaft keine Steuer einbehalten worden ist, kdnnen
einkommen- oder korperschaftsteuerpflichtig sein. Ob diese Anteilinhaber, die keine
Unternehmen sind, einer weiteren Steuer unterliegen, héngt davon ab, ob ihre
Steuererkl&rungen ordnungsgemaf vor dem angegebenen Stichtag abgegeben wurden.

Kapitalerwerbssteuer

Die Verfligung Ober einen Anteil unterliegt nicht der irischen Schenkungs- oder Erbschaftsteuer
(Kapitalerwerbssteuer), solange die Gesellschaft ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B
des Steuergesetzes ist und sofern (a) der Beglinstigte der Schenkung oder der Erbe zum Zeitpunkt der
Schenkung oder Erbschaft weder in Irland ansdssig ist noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland
hat, (b) der Verfiigende zum Zeitpunkt der Verfiigung nicht in Irland anséssig ist oder seinen
gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat und (c) die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder der
Erbschaft und zum Zeitpunkt der Bewertung Teil der Schenkung bzw. Erbschaft sind.

Stempelsteuern

Grundsitzlich fallen in Irland auf die Ausgabe, die Ubertragung, den Riickkauf oder die Riicknahme
von Anteilen der Gesellschaft keine Stempelsteuern an. Wenn Anteile gegen Ubertragung irischer
Wertpapiere oder anderer irischer Vermdgensgegenstande gezeichnet oder zurlickgenommen werden,
konnte die Ubertragung dieser Wertpapiere oder Vermdgensgegenstande der Stempelsteuer
unterliegen.

Keine irische Stempelsteuer ist von der Gesellschaft auf die Ubertragung von Aktien oder
marktfahigen Wertpapieren zu zahlen, wenn die Aktien oder marktfdhigen Wertpapiere nicht von
einer in Irland eingetragenen Gesellschaft begeben sind, bzw. wenn die Ubertragung nicht im
Zusammenhang mit einem in Irland belegenen Grundstiick, grundsticksgleichen Rechten oder
Beteiligungen bzw. Aktien oder marktfahigen Wertpapieren einer in Irland eingetragenen Gesellschaft
(auBer einem Anlageorganismus im Sinne von Section 739B des Steuergesetzes) steht.

Fur Umstrukturierungen oder Verschmelzungen von Anlageorganismen sind gemaR Section 739H des
Steuergesetzes keine Stempelsteuern zu zahlen; dies gilt mit der MalRgabe, dass die
Umstrukturierungen oder Verschmelzungen in gutem Glauben zu geschaftlichen Zwecken und nicht
mit der Absicht einer Steuerumgehung erfolgen.
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Europaische Zinsrichtlinie

Die Europaische Union hat die Richtlinie 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(,,Zinsrichtlinie*) verabschiedet. Nach der Zinsrichtlinie miissen Mitgliedstaaten den Steuerbehtrden
anderer Mitgliedstaaten Informationen (ber Zahlungen von Zinsen (ggf. einschlieRlich
Ausschittungen oder Ricknahmezahlungen von Investmentfonds fiir gemeinsame Anlagen,
einschliellich OGAW) oder &hnlichem Einkommen zur Verfugung stellen, die eine Person einer
naturlichen Person oder bestimmten anderen Personen in anderen Mitgliedstaaten gezahlt hat.
Ausgenommen hiervon sind Osterreich und Luxemburg, die das Recht haben, stattdessen fir einen
Ubergangszeitraum ein Quellensteuersystem einzufithren, sofern sie wahrend dieses Zeitraums nicht
fur einen Informationsaustausch optieren.

GemaR der Definition der Zinsrichtlinie umfasst der Begriff ,,Zinszahlungen® Ertragsausschuttungen
bestimmter Investmentfonds fir gemeinsame Anlagen (sofern der Fonds mehr als 15% seines
Vermdgens direkt oder indirekt in verzinsliche Wertpapiere angelegt hat) sowie Ertrége, die durch
den Verkauf, die Rickerstattung oder die Riicknahme der Fondsanteile realisiert wurden (sofern der
Fonds 40% seines Vermdgens direkt oder indirekt in verzinsliche Wertpapiere angelegt hat).

Besteuerung im Vereinigten Kdnigreich

DIE GESELLSCHAFT

Allgemeines

Die Besteuerung von Einkiinften und VerduRerungsgewinnen der Gesellschaft und der Anteilinhaber
unterliegt den in Irland geltenden Steuergesetzen und der dortigen Praxis sowie den Gesetzen in den
Rechtsordnungen, in denen die Gesellschaft anlegt und in denen Anteilinhaber anséssig oder
anderweitig steuerpflichtig sind.

Die nachstehende Zusammenfassung soll einen kurzen und allgemeinen Uberblick (iber die
wesentlichen fir den Besitz und die VerduRerung von Anteilen der Gesellschaft mafigeblichen
Aspekte des derzeit im Vereinigten Konigreich (UK) gultigen Steuerrechts und der Verwaltungspraxis
der britischen Finanzbehorden (HMRC) (die sich gegebenenfalls andern kdnnen) bieten. Diese
Zusammenfassung ist keine spezifische Steuerberatung und sollte nicht als Grundlage fir die
Vornahme oder die Unterlassung bestimmter Handlungen herangezogen werden. Die Beschreibung ist
nicht erschopfend und enthédlt grundsatzlich keine Ausfuhrungen zu Steuerbefreiungen oder
Steuervergunstigungen. Interessierte Anleger, die Fragen im Hinblick auf die Anlage in Anteile, den
Besitz oder die VerduRRerung von Anteilen und die Vereinnahmung von Ausschittungen auf Anteile
(sei es bei Rucknahme oder anderweitig) nach dem Recht der Lander, in denen sie steuerpflichtig
sind, haben, sollten sich mit ihrem in Fragen des britischen Steuerrechts sachkundigen Berater in
Verbindung setzen.

Die Zusammenfassung richtet sich an gewdhnliche Anleger, deren als Anlage gehaltene Anteile sich
in ihrem alleinigen wirtschaftlichen Eigentum befinden; fur besondere Klassen von Anteilinhabern
wie etwa Finanzinstitute ist die Zusammenfassung dagegen nicht gedacht. Die Anwendbarkeit wird
daher von den speziellen Umsténden des jeweiligen Anteilinhabers abhangen. Bestimmte Klassen von
Anlegern unterliegen auBerdem im Vereinigten Konigreich speziellen Vorschriften, deren
Konsequenzen hier nicht im Einzelnen behandelt werden. Auch die steuerliche Position von im
Vereinigten Konigreich anséssigen Anteilinhabern (UK-Anteilinhaber), die von der Steuer befreit sind
oder fir die spezielle Steuervorschriften gelten, ist nicht Gegenstand dieser Zusammenfassung.
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Diese Zusammenfassung basiert auf dem zum Datum dieses Dokuments im Vereinigten Kdnigreich
geltenden Steuerrecht. Interessierte Anleger sollten bedenken, dass sich die jeweiligen
Steuervorschriften bzw. deren Auslegung nach diesem Datum andern kénnen.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéafte der Gesellschaft mdglichst so zu fuhren, dass die
Gesellschaft im Vereinigten Konigreich kein Steuerinldnder wird. Entsprechend wird die
Gesellschaft, sofern ihre Téatigkeit keine gewerbliche Tétigkeit tber eine als stdndige Betriebsstatte
geltende feste Geschaftsstelle oder Vertretung im Vereinigten Konigreich darstellt, im Vereinigten
Konigreich mit ihren Einkiunften und WVerduRerungsgewinnen nicht der Korperschaftsteuer
unterliegen. Es gibt jedoch keine Garantie dafiir, dass diese Absicht auch tatséchlich umgesetzt
werden kann. Weder die Gesellschaft noch der Verwaltungsrat haften flir etwaige Steuern, die von der
Gesellschaft oder einem Anteilinhaber aufgrund der Tatsache zu zahlen sind, dass die Gesellschaft im
Vereinigten Konigreich gebietsanséssig ist oder ihre Tatigkeit aus irgendeinem Grund eine
gewerbliche Tatigkeit im Vereinigten Konigreich darstellt.

DIE ANTEILINHABER
Einkommensteuer

Die Anteile der Gesellschaft werden auf breiter Basis zur Verfligung gestellt. Der Verwaltungsrat
bestéatigt, dass die vorgesehenen Gruppen von Anlegern nicht ,beschrankt” im Sinne der britischen
Verordnung Uber die Besteuerung von Offshore-Funds (Offshore Fund (Tax) Regulation) von 2009
sind. Die Vermarktung und das Angebot der Anteile werden ausreichend weit gefasst sein und in der
im Hinblick auf die vorgesehene Zielgruppe von Anlegern erforderlichen Form erfolgen.

In Abhéngigkeit von den persénlichen Umstanden werden die steuerlich im Vereinigten Kdnigreich
ansédssigen Anteilinhaber in Bezug auf Dividenden und sonstige Ertragsausschittungen der
Gesellschaft (unabhéngig davon, ob diese wieder angelegt werden) sowie in Bezug auf ausgewiesene
Ertrage, sofern diese etwaig erhaltene Ausschittungen (bersteigen, der Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich unterliegen. Dariiber hinaus kann eine Einkommen-
oder Korperschaftsteuerpflicht im Vereinigten Kdnigreich fur zugeflossene
Ertragsausgleichszahlungen anfallen, bei denen es sich um aufgelaufene Ertrdge handelt und die Teil
der Ricknahmeerl@se sind. Sofern ein Ertragsausgleich stattfindet, enthdlt die erste Ausschittung oder
Thesaurierung von Ertrdgen nach Ausgabe der Anteile ggf. einen Betrag, der im Ausgabepreis
enthaltene aufgelaufene Ertrage repréasentiert. Dabei kann es sich auch um einen Kapitalbetrag (bzw.
bei ausschittenden Anteilen eine Kapitalriickzahlung) handeln, der normalerweise nicht
einkommensteuerpflichtig ware.

Bei im Vereinigten Konigreich gebietsansassigen natlrlichen Personen belduft sich die
Einkommensteuer auf ausléandische Dividenden auf den Standardsteuersatz fur Dividenden (zurzeit
10%), wenn sie keine ,,higher rate taxpayers“ oder ,,additional rate taxpayers“ sind, bzw. auf den
erhdhten Steuersatz fur Dividenden (zurzeit 32,5%), wenn sie ,,higher rate taxpayers” sind, oder auf
den zusétzlichen Dividendensteuersatz (zurzeit 42,5%), wenn sie ,additional rate taxpayers* sind,
jeweils vorbehaltlich etwaiger Steuerbefreiungen aus bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen.
Fur im Vereinigten Konigreich gebietsansédssige Anteilinhaber, die natlrliche Personen ohne
Wohnsitz im Vereinigten Konigreich sind, gelten andere Regelungen, die in dieser Zusammenfassung
nicht erlautert werden.

Im Vereinigten Konigreich anséssige Anteilinhaber, die natiirliche Personen sind und die eine
Ausschittung oder ausgewiesene Ertrdge von der Gesellschaft erhalten, haben mdglicherweise
Anspruch auf eine nicht-erstattungsfahige Steuergutschrift in Bezug auf Ausschittungen von nicht im
Vereinigten  Konigreich anséssigen Unternehmen, die mit der nicht-erstattungsféhigen
Steuergutschrift fur Ausschittungen von im Vereinigten Konigreich gebietsansdssigen Unternehmen
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vergleichbar ist. Diese Anteilinhaber kdnnen die nicht-erstattungsfahige Steuergutschrift von der auf
ihre Gesamteinkiinfte zahlbaren Einkommensteuer fiir das Steuerjahr in Abzug bringen, in dem die
Ausschittung besteuert wird. Diese nicht-erstattungsfahige Steuergutschrift entspricht 10% der
Ausschittung zzgl. der Steuergutschrift.

Nach Inkrafttreten des britischen Finanzgesetzes (Finance Act) von 2009 werden im Vereinigten
Konigreich anséssige Anteilinhaber, die juristische Personen und im Vereinigten Konigreich
korperschaftsteuerpflichtig sind, mit bis zum 1. Juli 2009 von einem Fonds erhaltene Ausschiittungen
voraussichtlich unter eine der Regelungen zur Korperschaftsteuerbefreiung im Vereinigten
Konigreich fallen. Die Befreiung von der Korperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich sollte
ebenfalls fir Ausschiittungen an nicht im Vereinigten Konigreich anséssige Unternehmen gelten, die
im Vereinigten Konigreich ein Gewerbe ber eine stdndige Betriebsstétte betreiben, soweit die von
diesem Unternehmen gehaltenen Anteile von dieser standigen Betriebsstétte genutzt oder flr diese
gehalten werden. Fir ausgewiesene Ertrdge gilt in diesem Zusammenhang das Gleiche wie fur
Dividendenausschuttungen. Sofern keine der Befreiungen zutrifft, unterliegen die Ausschittungen der
Korperschaftsteuer zum Standardtarif. ,,Ausgewiesene Ertrage* sind nachstehend im Einzelnen unter
der Uberschrift ,,Besteuerung von VerauRerungsgewinnen® naher erlautert.

Rentenfonds

Sofern der Fonds mehr als 60% seines Vermdgens in verzinslicher (oder dhnlicher) Form halt, werden
alle Ausschittungen und ausgewiesenen Ertrdge als auf Ebene eines einkommensteuerpflichtigen UK-
Steuerzahlers vereinnahmte Zinsen behandelt. Das bedeutet, dass keine Steuergutschriften moglich
sind und die fir Zinsen geltenden Steuersdtze Anwendung finden.

Besteuerung von Verauflerungsgewinnen

Da die Gesellschaft ein Organismus fir gemeinsame Anlagen ist, wird sie erwartungsgemal als
offener Investmentfonds in Form einer Korperschaft auRerhalb des Vereinigten Kénigreichs im Sinne
der im Vereinigten Konigreich anwendbaren Regelungen zu ,,Offshore-Fonds* errichtet. Jeder
Teilfonds und jede Anteilklasse der Gesellschaft wird fir diese Zwecke als separater Offshore-Fonds
angesehen.

Am 1. Dezember 2009 traten wesentliche Anderungen hinsichtlich der ,,Offshore-Fonds“-Regelungen
des Vereinigten Konigreichs in Kraft. Die ,,neuen” Vorschriften sind in Teil 8 des Steuergesetzes
(Internationale und Sonstige Vorschriften) (Taxation (International and Other Provisions) Act 2010
(,TIOPA 2010“)) und in den gemalR den Befugnissen in diesem Teil 8 erlassenen Verordnungen
enthalten und finden auf die Gesellschaft Anwendung.

Gewinne aus der VerdauBerung oder fiktiven VerduRerung (einschliellich im Zusammenhang mit
einem Wechsel zwischen Teilfonds) und aus Riicknahmen einer Beteiligung an einem Organismus fur
gemeinsame Anlagen, bei dem es sich um einen Offshore-Fonds handelt, werden grundsétzlich wie
Einklnfte (und nicht wie VerdulRerungsgewinne) besteuert, es sei denn, der Fonds ist von den
britischen Finanzbehdrden (HMRC) zu allen relevanten Zeitpunkten als ,berichtender Fonds“
anerkannt worden (d.h. der Fonds muss in allen Zeitrdumen, in denen Beteiligungen von UK-
Anteilinhabern gehalten werden, die Voraussetzungen eines berichtenden Fonds erfiillen). Bestande
an Anteilen der Gesellschaft gelten als eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der
»heuen* Vorschriften fur Offshore-Fonds. Wurde ein Offshore-Fonds als ,,reporting fund“ d.h. als
berichtender Fonds zertifiziert, unterliegen Anteilinhaber, die steuerlich im Vereinigten Kénigreich
anséssig sind oder dort ihren gewohnlichen Wohnsitz haben (mit Ausnahme von Personen, die mit
den Anteilen handeln und fir die andere Vorschriften gelten) (UK-Anteilinhaber), grundsétzlich —
sofern sie nicht aus anderen Grinden von der Steuer befreit sind — im Vereinigten Konigreich der
Kapitalertragsteuer auf Gewinne aus der VerduRerung oder fiktiven VerduBerung bzw. der
Ricknahme ihrer Anteile, es sei denn, die Gesellschaft besteht nicht den ,,qualifying investment test*
(siehe unten).
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Ein berichtender Fonds (reporting fund) ist generell gesagt ein Offshore-Fonds, der bestimmte Vorab-
und Jahresberichtspflichten gegeniiber HMRC und seinen Anteilinhabern erfullt. Nach den neuen
Vorschriften fiir berichtende Fonds erhalten die betreffenden Anteilklassen den Status als berichtende
Fonds im Wege eines einmaligen Vorab-Genehmigungsverfahrens, im Rahmen dessen sich die
Anteilklassen verpflichten, jahrlich Berichte Uber Ertrdge und Einkinfte des Fonds an die
betreffenden Anleger zu geben. Diese jahrliche Berichtspflicht umfasst die Berechnung und
Ausweisung von Ertrégen fir jeden Anteil des Offshore-Fonds fiir jeden Berichtszeitraum (wie im
britischen Steuerrecht definiert) an alle betroffenen Anteilinhaber (wie ebenfalls dort definiert). UK-
Anteilinhaber, die Beteiligungen am Ende des Berichtszeitraums halten, auf den sich die
ausgewiesenen Einkiinfte beziehen, unterliegen der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer in Bezug
auf geleistete Barausschittungen bzw., sofern héher, in Bezug auf den vollen ausgewiesenen Betrag.
Der ausgewiesene Ertrag gilt an dem Datum der Ausgabe des Berichts durch den Verwaltungsrat als
den UK-Anteilinhabern zugeflossen, sofern der Bericht innerhalb von 6 Monaten nach dem Ende des
Geschéftsjahres des Fonds ausgegeben wird. Ein den jeweiligen Anteilklassen einmal durch die
HMRC gewahrter Status als berichtende Fonds bleibt dauerhaft bestehen, sofern die jahrlichen
Anforderungen erfillt werden.

Die jeweilige Prospektergdnzung fur einen Fonds enthdlt Angaben dartber, ob die Gesellschaft
beabsichtigt, die Anerkennung eines Fonds oder einer bestimmten Anteilklasse als berichtender Fonds
(reporting fund) zu beantragen.

Steuerpflichtige Gewinne, die aus der Verauferung von Kapitalanlagen durch im Vereinigten
Konigreich gebietsansassige natirliche Personen entstehen, unterliegen der Besteuerung von
VerduRerungsgewinnen zum Satz von 18% (dem Eingangssatz fir Steuerzahler) bzw. von 28%,
soweit der Gesamtbetrag der steuerpflichtigen Einklnfte und Gewinne des Steuerzahlers die
Hochstgrenze flir den Eingangssatz (derzeit £ 37.400 fur das Steuerjahr 2010/2011) Uberschreitet.

Anteilinhaber, die juristische Personen sind, unterliegen hinsichtlich ihrer steuerpflichtigen Gewinne
der Korperschaftsteuer. Der Basissatz der Kdrperschaftsteuer betragt derzeit 28%; die Regierung hat
jedoch angekiindigt, den Satz fiir das Geschéftsjahr ab 1. April 2011 auf 27% und flr jedes weitere
Jahr um ein weiteres Prozent herabzusetzen, so lange bis der Satz fur das am 1. April 2014
beginnende Geschéftsjahr 24% betrégt.

Anteile im Rahmen eines Schuldverhaltnisses

Fur korperschaftsteuerpflichtige Anteilinhaber gelten in Verbindung mit der Erhebung der
Korperschaftsteuer Sonderregelungen, nach denen die Anteile im Sinne der Vorschriften des
Vereinigten Konigreiches fur Industrieschuldtitel unter bestimmten Umstanden als Forderungen im
Rahmen eines Schuldverhéltnisses behandelt werden koénnten. Das Korperschaftsteuergesetz von
2009 (Corporate Tax Act 2009 — ,,CTA 2009“) sieht vor, dass, sofern zu einem Zeitpunkt innerhalb
eines Rechnungslegungszeitraums eine im Vereinigten Konigreich steuerpflichtige Person eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der maf3geblichen Bestimmungen des Steuergesetzes
hélt und der Fonds zu einem Zeitpunkt innerhalb dieses Zeitraums die Anforderungen des ,,non-
gualifying investment test* nicht erfillt, der Handel mit Anteilen der Gesellschaft als ein
Schuldverhéltnis im Sinne des britischen Kdrperschaftsteuergesetzes behandelt wird. Ein Fonds erfillt
dann nicht die Anforderungen des non-qualifying investment test, wenn die Gesellschaft mehr als 60%
ihres Vermogens in Schuldtitel von Unternehmen und in Staatsanleihen, in Bareinlagen oder in
bestimmte Derivatekontrakte oder in andere Organismen fir gemeinsame Anlagen, die als nicht
qualifiziert (non-qualifying) gelten, anlegt. Der Test wird auf die Gesellschaft insgesamt angewendet
und nicht auf einzelne Fonds. Sofern Anteile als im Rahmen eines Schuldverhéltnisses begeben
gelten, erfolgt die Besteuerung bzw. Steuerbefreiung aller Ertrdge aus den Anteilen fur den
Rechnungslegungszeitraum der betreffenden Person (einschlieflich Ver&uRRerungsgewinnen und
Gewinnen und Verlusten) ,,zum Marktwert“ der jeweiligen Einkinfte oder Aufwendungen.
Entsprechend kann eine Person, die Anteile der Gesellschaft erwirbt, in Abhédngigkeit von ihren
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individuellen Umstdnden der Korperschaftsteuer auf nicht realisierte Wertzuwdchse ihres
Anteilbestandes unterliegen (bzw., analog dazu, Abziige bei der Kdérperschaftsteuer aufgrund von
nicht realisierten Wertverlusten ihres Anteilbestands geltend machen).

Erbschaftsteuer

Eine Schenkung von Anteilen oder der Tod eines Inhabers von Anteilen kann zu einer
Erbschaftsteuerpflicht im Vereinigten Konigreich filhren. Hierbei kann eine Ubertragung von
Vermdgensgegenstanden unterhalb des vollen Marktwerts als Schenkung behandelt werden. Eine
natlrliche Person, die keinen Wohnsitz im Vereinigten Konigreich hat und auch auf Grund von
Sonderregelungen zum langeren Aufenthalt oder zu friiheren Aufenthalten im Vereinigten Kdnigreich
nicht im Vereinigten Konigreich ansédssig ist, unterliegt jedoch normalerweise bei
Vermdgensgegenstanden, die sich auBerhalb des Vereinigten Konigreichs befinden, nicht der
britischen Erbschaftsteuer. Anteile der Gesellschaft diirften im Sinne der Erbschaftsteuergesetze als
Vermoégensgegenstande gelten, die sich auBerhalb des Vereinigten Konigreichs befinden.

Stempelsteuer (Stamp Duty Reserve Tax —,,SDRT*)

Soweit kiinftige Anteilinhaber keine Befreiung erhalten (wie sie fir Finanzmittler gemafld Section 88A
des Finanzgesetzes von 1986 vorgesehen ist), wird fiir kiinftige Anteilinhaber bei Erwerb von
Anteilen an im Vereinigten Konigreich gegriindeten Unternehmen oder an Unternehmen, die flr
Folgezeichnungen von Anteilen ein Anteilregister im Vereinigten Konigreich unterhalten, eine
Stempelsteuer oder -abgabe (SDRT oder stamp duty) in Héhe von 0,5% féllig; diese Stempelsteuer
kann auch bei einer Ubertragung von Fondsanlagen an Anteilinhaber bei Riicknahme fallig werden.

Da die Gesellschaft nicht im Vereinigten Konigreich eingetragen ist und die Register fur die
Anteilinhaber auRerhalb des Vereinigten Konigreichs gefiihrt werden, wird — auBer in den
vorgenannten Fallen - keine Stempelsteuer bei der Ubertragung, der Zeichnung oder der Riicknahme
von Anteilen fallig. Die Stempelsteuerpflicht wird nicht anfallen, wenn alle schriftlichen
Ubertragungsinstrumente fiir Anteile der Gesellschaft zu jeder Zeit auBerhalb des Vereinigten
Konigreichs ausgefertigt und aufbewahrt werden.

Regelungen zur Verhinderung von Steuerhinterziehung

Von natlrlichen Personen mit gewdhnlichem Aufenthalt im Vereinigten Konigreich sind die
Bestimmungen in Chapter 2 (Ubertragung von Vermdgenswerten im Ausland) von Teil 13 des
britischen Einkommensteuergesetzes von 2007 (Income Tax Act 2007, ,ITA 2007“) zu
beruicksichtigen. Ziel dieser Bestimmungen ist die Verhinderung der Hinterziehung britischer
Einkommensteuer durch Transaktionen (die den Erwerb von Anteilen der Gesellschaft einschlieen
konnten), die zu einer Ubertragung von Vermogenswerten oder Einkiinften an Personen
(einschlieRlich Unternehmen) mit Wohnsitz (oder Sitz) auRerhalb des Vereinigten Konigreichs
fiihren. Aus diesen Bestimmungen kann den betreffenden Personen eine Einkommensteuerpflicht im
Vereinigten Konigreich auf nicht ausgeschiittete Ertrdge und Gewinne der Gesellschaft entstehen.
Diese Vorschriften beziehen sich nicht auf die Besteuerung von VerduRRerungsgewinnen. Von
Anteilinhabern, die im Vereinigten Konigreich gebietsanséssig sind oder dort ihren gewohnlichem
Aufenthalt haben (und, sofern es sich um natirliche Personen handelt, deren Wohnsitz im Vereinigten
Konigreich liegt) ist auch Section 13 des britischen Gesetzes zur Besteuerung von Kapitalertrdgen
(Taxation of Chargeable Gains Act) von 1992 zu beriicksichtigen. Diese Bestimmungen konnen fiir
Personen wichtig werden, deren anteilige Beteiligung an der Gesellschaft (als Anteilinhaber oder
anderweitig als ,,Beteiligter” (participator) im Sinne des britischen Steuerrechts) zusammen mit den
Beteiligungen von mit dieser Person verbundenen Personen 10% betrégt, oder mehr, sofern die
Gesellschaft zum gleichen Zeitpunkt selbst in einem Beherrschungsverhéltnis steht, mit dem sie
steuerlich als ,,close company* (d.h. eine von wenigen Anteilinhabern kontrollierte Gesellschaft)
eingestuft wirde, wére sie steuerlich im Vereinigten Konigreich anséssig. Sofern angewendet werden
diese Regelungen dazu fihren, dass Anteilinhaber fiir einen Teil der der Gesellschaft zuflieRenden
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VerduBerungsgewinne der britischen Kapitalertragsteuer (bzw. bei Gesellschaften der
Korperschaftsteuer auf nach dem Kdrperschaftsteuerrecht zu versteuernde Gewinne) unterliegen, so
als waren diese VerdauBerungsgewinne dem betreffenden Anteilinhaber direkt zugeflossen.

Nach den Regelungen Uber kontrollierte auslandische Gesellschaften in Chapter IV, Part XVII des
ICTA 1988, kann ein Anleger (der eine juristische Person ist) im Vereinigten Konigreich flir Gewinne
oder auf der Basis der Gewinne eines aullerhalb des Vereinigten Konigreichs anséssigen
Unternehmens (wie z.B. der Gesellschaft) der Korperschaftsteuer unterliegen, wenn mehr als 50% des
Anteilkapitals der Gesellschaft von Personen gehalten werden, die im Vereinigten Konigreich
anséssig sind, da die Gesellschaft dann als eine ,,kontrollierte auslandische Gesellschaft* gilt. Diese
Steuerpflicht entsteht jedoch nicht, wenn weniger als 25% des ,,steuerpflichtigen Gewinns* des nicht
im Vereinigten Konigreich ansassigen Unternehmens der im Vereinigten Konigreich anséssigen
juristischen Person bzw. den mit dieser verbundenen Personen aufgrund der von diesen an der nicht
im Vereinigten Konigreich anséssigen Gesellschaft gehaltenen Beteiligungen zugerechnet werden
kann. Diese gesetzliche Regelung stellt nicht auf die Besteuerung von VerdufRerungsgewinnen ab.
Anteilinhaber, die juristische Personen sind, sollten bedenken, dass die britische Regierung die
gesetzlichen Regelungen (iber kontrollierte auslandische Gesellschaften derzeit einer Uberpriifung
unterzieht; zum Datum dieses Prospekts sind nahere Einzelheiten zu den vorgesehenen Anderungen
jedoch noch nicht veréffentlicht worden.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Der Hiring Incentives to Restore Employment Act (der ,Hire Act*) wurde im Marz 2010 in den
Vereinigten Staaten erlassen. Er enthdlt Regelungen, die allgemein als FATCA bekannt sind. Mit
diesen Regelungen soll daflr gesorgt werden, dass Finanzinstitute Angaben lber US-amerikanische
Anleger, die Vermogenswerte auflerhalb der Vereinigten Staaten halten, an die amerikanische
Steuerbehdrde (IRS) weitergeben, um so eine Umgehung der US-amerikanischen Steuern zu
verhindern. Um nicht-US-amerikanische Finanzinstitute davon abzuhalten, sich diesen Regelungen
als nicht flr sie verbindlich zu entziehen, ist im Hire Act vorgesehen, dass alle US-amerikanischen
Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut gehalten werden, das sich nicht diesen Regelungen
unterwirft und diese befolgt, einer US-amerikanischen Quellensteuer in Hohe von 30% auf
Bruttoverkaufserlose sowie Einkunfte unterliegen. Diese Regelungen werden ab dem 1. Januar 2013
in Kraft treten. Nach den grundlegenden Bestimmungen des Hire Act scheint die Gesellschaft derzeit
als ,,Finanzinstitut” (Financial Institution) zu gelten, so dass die Gesellschaft zur Einhaltung des
Gesetzes, ggf. alle Anteilinhaber auffordern muss, die zwingend erforderlichen Nachweise (ber ihren
Steuerwohnsitz vorzulegen. Der Hire Act gewahrt der US-amerikanischen Finanzbehérde jedoch
umfassende Befugnisse zur Lockerung dieser Anforderungen oder zu einer diesbezlglichen
Befreiung, wenn bei einem Institut das Risiko gering ist, dass es fur die Zwecke der Umgehung der
US-amerikanischen Steuern genutzt wird. Die detaillierten Regelungen, in denen voraussichtlich
festgelegt wird, inwieweit diese Befugnisse tatsachlich ausgelibt werden, wurden noch nicht
vergffentlicht, so dass die Gesellschaft derzeit das AusmaR der ihr gemaR dem FATCA auferlegten
Anforderungen noch nicht genau einschétzen kann.
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GESETZLICH VORGESCHRIEBENE UND SONSTIGE INFORMATIONEN

1. Grindung, Sitz und Kapital

(@) Die Gesellschaft wurde mit beschrankter Haftung in Irland mit der Bezeichnung Lazard
Global Investment Funds plc am 3. Februar 2009 als Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital und mit getrennter Haftung fir Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds
untereinander gegrindet. Die Gesellschaft ist unter der Nummer 467074 im
Handelsregister eingetragen.

(b)  Der Sitz der Gesellschaft ist First Floor, Fitzwilton House, Wilton Place, Dublin 2, Irland.

(c) Das genehmigte Anteilkapital der Gesellschaft belduft sich auf zwei Griindungsanteile mit
einem Nennwert von jeweils 1 GBP und 500.000.000.000 nennwertlose Anteile. Die
beiden Grindungsanteile werden von der Verwaltungsgesellschaft und vom Promoter
gehalten.

(d)  Weder die Grindungsanteile noch die Anteile sind mit VVorkaufsrechten verbunden.
2. Mitden Anteilen verbundene Rechte
Die Anteile gewéhren

@) bei Abstimmungen durch Handzeichen eine Stimme pro Inhaber und bei schriftlichen
Abstimmungen eine Stimme pro ganzem Anteil,

(b) einen Anspruch auf Ausschiittungen in der jeweils vom Verwaltungsrat erklarten Hohe,

(c) bei der Abwicklung oder Auflésung der Gesellschaft die nachstehend unter ,,Auskehrung
bei Liquidation* dargestellten Anspriiche; ferner gilt:

(d) Die Inhaber von Griindungsanteilen haben keinerlei Anspruch auf Ausschittungen in
Bezug auf die von ihnen gehaltenen Grindungsanteile.

3. Stimmrechte

Die von einem Anteil gewéhrten Stimmrechte sind vorstehend unter ,,Mit den Anteilen
verbundene Rechte* dargestellt. Anteilinhaber, die natirliche Personen sind, koénnen an
Hauptversammlungen und Abstimmungen personlich oder durch einen Vertreter teilnehmen.
Anteilinhaber, die juristische Personen sind, kénnen an Hauptversammlungen und Abstimmungen
uber einen beauftragten Vertreter oder Bevollmdchtigten teilnehmen.

Vorbehaltlich besonderer Bedingungen zum Stimmrecht, unter denen Anteile unter Umstanden
ausgegeben oder zum jeweiligen Zeitpunkt gehalten werden, hat jeder Anteilinhaber bei
Abstimmungen auf Hauptversammlungen durch Handzeichen bei personlicher Anwesenheit,
wenn es sich um eine natirliche Person handelt, oder bei Anwesenheit eines ordnungsgemal
bevollméchtigten Vertreters, wenn es sich um eine juristische Person handelt, eine Stimme. Bei
schriftlichen Abstimmungen hat jeder anwesende oder vertretene Anteilinhaber eine Stimme fir
jeden von ihm gehaltenen Anteil.
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Ordentliche Beschliisse einer Hauptversammlung der Gesellschaft bedlrfen der einfachen
Mehrheit der von den anwesenden und vertretenen Anteilinhabern auf der Hauptversammlung,
auf der Uber einen Beschlussvorschlag abgestimmt wird, abgegebenen Stimmen.

Aulerordentliche Beschliisse bedurfen einer Mehrheit von 75% der anwesenden oder vertretenen
(stimmberechtigten) Anteilinhaber, die auf der Hauptversammlung ihre Stimmen abgeben. Dazu
gehoren inshesondere Beschliisse (i) zur Aufhebung, Anderung oder Ergédnzung von
Satzungsbestimmungen, zur Einfugung neuer Satzungsbestimmungen sowie (ii) zur Aufldsung
der Gesellschaft.

4. Grindungsurkunde

Die Griindungsurkunde der Gesellschaft nennt als einzigen Zweck der Gesellschaft die gemeinsame
Anlage ihres vom Publikum bereitgestellten Kapitals in Gbertragbare Wertpapiere und/oder andere
liquide Vermogenswerte gemall den OGAW-Vorschriften im Rahmen ihrer nach dem Grundsatz der
Risikostreuung und nach MaRgabe der OGAW-Vorschriften ausgelibten Geschéftstatigkeit. Der
Zweck der Gesellschaft ist umfassend in Ziff. 3 der Griindungsurkunde dargestellt, die am Sitz der
Gesellschaft zur Einsichtnahme verfugbar ist.

5. Satzung

Wesentliche Bestimmungen der Satzung, die in diesem Prospekt bisher noch nicht angesprochen
wurden, werden nachstehend kurz dargestellt.

Anderung des Anteilkapitals

Die Gesellschaft kann durch ordentlichen Beschluss der Hauptversammlung ihr Kapital erhéhen, ihre
Anteile ganz oder teilweise konsolidieren und in Anteile von groReren Betrégen aufteilen, einen Split
der Anteile durchfiihren oder Anteile, die nicht tibernommen worden sind oder deren Ubernahme
nicht zugesichert war, entwerten. Die Gesellschaft kann weiter unter den gesetzlich zuldssigen
Bedingungen ihr gezeichnetes Kapital durch auRerordentlichen Beschluss der Hauptversammlung
herabsetzen.

Ausgabe von Anteilen

Uber die Ausgabe von Anteilen verfiigt der Verwaltungsrat, der unter Einhaltung der Bestimmungen
der Companies Acts Anteile zu von ihm nach Mafgabe der Interessen der Gesellschaft festgelegten
Zeitpunkten und Konditionen zuteilen, anbieten und anderweitig mit diesen handeln oder diese
verdufBern kann.

Anderung von durch Anteile gewéhrten Rechten

Wenn das gezeichnete Kapital in Anteile unterschiedlicher Klassen aufgeteilt ist, kénnen die mit einer
bestimmten Klasse verbundenen Rechte mit der schriftlichen Zustimmung der Inhaber von drei
Vierteln der ausgegebenen und in Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse, oder durch einen
auflerordentlichen Beschluss einer getrennten Hauptversammlung der Inhaber der Anteile dieser
Klasse gedndert oder aufgehoben werden, wobei auf einer solchen Versammlung (aulRer bei einer
Vertagung) die Anwesenheit von zwei Inhabern von Anteilen der betreffenden Klasse (und bei einer
Vertagung die Anwesenheit von einem Inhaber von Anteilen der betreffenden Klasse oder von dessen
Vertreter auf dem verschobenen Termin) zur Beschlussfahigkeit erforderlich ist.

Soweit in den Ausgabebedingungen fiir eine Klasse von Anteilen keine anderweitige Regelung

getroffen ist, werden Sonderrechte, die mit Anteilen einer bestimmten Klasse verbunden sind, durch
die Schaffung oder Ausgabe von gleichrangigen Anteilen nicht gedndert.
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Verwaltungsrat

(a)

(b)

()

(d)

(€)

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben fir ihre Téatigkeit Anspruch auf eine Vergitung,
deren Hohe jeweils vom Verwaltungsrat festgesetzt wird. Den Mitgliedern des
Verwaltungsrates konnen unter anderem auch Reise- und Ubernachtungskosten sowie sonstige
im Zusammenhang mit der Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrates oder ihrer Tatigkeit
fur die Gesellschaft anfallende Auslagen in angemessener Hohe erstattet werden. Jedes
Mitglied des Verwaltungsrates, das sich in auferordentlichem Umfang der Geschéftstatigkeit
der Gesellschaft widmet, kann eine Sondervergiitung erhalten, die vom Verwaltungsrat
festgelegt wird. (Nahere Einzelheiten zur Vergltung der Mitglieder des Verwaltungsrates
ergeben sich aus ,,Gebihren und Kosten* weiter oben).

Ein Mitglied des Verwaltungsrates kann neben seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied jedes
andere Amt oder jede andere entgeltliche Position innerhalb der Gesellschaft (auBer den
Aufgaben des Abschlusspriifers) innehaben und kann zu den vom Verwaltungsrat bestimmten
Bedingungen in dieser Eigenschaft fur die Gesellschaft handeln.

Soweit sich aus den Vorschriften der Companies Acts keine anderweitige Regelung ergibt, ist
jedes Mitglied des Verwaltungsrates, wenn es dem Verwaltungsrat Art und Umfang einer
wesentlichen Beteiligung offen gelegt hat und unabhéangig von seinem Amt als Mitglied des
Verwaltungsrates

(i)  berechtigt, sich an Geschéften oder Vereinbarungen mit der Gesellschaft, ihren
Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen zu beteiligen oder ein
anderweitiges Interesse an derartigen Geschaften oder Vereinbarungen zu haben,

(i)  berechtigt, Verwaltungsratsmitglied, sonstige Fiihrungskraft, Mitarbeiter, Vertragspartner
oder in sonstiger Form Beteiligter einer juristischen Person zu sein, die von der
Gesellschaft gefdrdert wird oder an der die Gesellschaft anderweitig beteiligt ist, und

(iii) nicht verpflichtet, auf Grund seines Amtes bei der Gesellschaft Gber den ihm aus derlei
Amtern, Beschaftigungsverhaltnissen, Geschéften oder  Vereinbarungen  bzw.
Beteiligungen an derartigen juristischen Personen entstehenden Nutzen Rechenschaft
abzulegen oder derartige Geschafte oder Vereinbarungen auf Grund einer solchen
Beteiligung oder eines solchen Nutzens zu vermeiden.

Ein Mitglied des Verwaltungsrates darf grundsatzlich auf Sitzungen des Verwaltungsrates oder
eines Verwaltungsratsausschusses nicht bei Beschliissen ber Angelegenheiten abstimmen, an
denen es unmittelbar oder mittelbar wesentlich beteiligt ist; dies gilt auch fur Beschlusse, die
Pflichten des Verwaltungsratsmitgliedes betreffen, welche zu den Belangen der Gesellschaft im
Widerspruch stehen oder stehen konnen. Bei der Feststellung der erforderlichen
Mindestanwesenheit zur  Beschlussféahigkeit einer Sitzung wird das betreffende
Verwaltungsratsmitglied in Bezug auf einen Beschluss, bei dem es nicht stimmberechtigt ist,
nicht mitgezahlt. Ein Mitglied des Verwaltungsrates ist stimmberechtigt (und wird auch bei der
Feststellung der Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit mitgezahlt) bei Beschllissen tber
bestimmte Angelegenheiten, an denen des Verwaltungsratsmitglied unmittelbar oder mittelbar
beteiligt ist; hierzu gehdrt beispielsweise ein Angebot an ein anderes Unternehmen, an dem es
mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, soweit das Verwaltungsratsmitglied nicht 10% oder
mehr der Aktien einer Klasse des anderen Unternehmens oder der verfuigbaren Stimmrechte der
Aktiondre des anderen Unternehmens (oder eines dritten Unternehmens, Uber das das
Verwaltungsratsmitglied an dem anderen Unternehmen beteiligt ist) hélt.

Es gibt keine Bestimmungen in der Satzung, nach denen ein Mitglied des Verwaltungsrates
verpflichtet ist, im Rahmen einer Rotation oder bei Erreichen einer bestimmten Altersgrenze
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(f)

(9)

(h)

auszuscheiden oder als Voraussetzung fiir sein Amt als Verwaltungsratsmitglied Anteile der
Gesellschaft zu besitzen.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft besteht aus mindestens zwei Mitgliedern; die Mehrheit der
Mitglieder des Verwaltungsrates muss ihren Wohnsitz auBerhalb des Vereinigten Konigreichs
haben.

Uber die Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit bei Sitzungen des Verwaltungsrates
entscheidet der Verwaltungsrat. Soweit der Verwaltungsrat keine anderweitige Regelung trifft,
ist der Verwaltungsrat beschlussfahig, wenn mindestens zwei Mitglieder anwesend sind, mit
der MalRgabe, dass, unabhdngig von der Zahl der anwesenden Mitglieder, Kkeine
Beschlussfahigkeit gegeben ist, wenn die Mehrheit der anwesenden Mitglieder ihren Wohnsitz
im Vereinigten Konigreich hat.

Ein Mitglied des Verwaltungsrates ist in folgenden Féllen nicht mehr im Amt, wenn:

(i)  es kraft einer Bestimmung der Companies Acts nicht mehr Verwaltungsratsmitglied ist
oder aus rechtlichen Griinden nicht mehr Verwaltungsratsmitglied sein darf;

(i)  es zahlungsunfahig wird oder mit seinen Glaubigern einen Vergleich schlief3t;

(iii) es nach Auffassung einer Mehrheit des Verwaltungsrates wegen Geisteskrankheit nicht
mehr zur Erflllung seiner Pflichten als Verwaltungsratsmitglied in der Lage ist;

(iv) essein Amt durch Mitteilung an die Gesellschaft niederlegt;

(v) es wegen einer Straftat verurteilt wird und der Verwaltungsrat bestimmt, dass es
aufgrund der Verurteilung das Amt nicht mehr ausuiben soll;

(vi) es durch Beschluss der ubrigen Verwaltungsratsmitglieder zur Aufgabe des Amtes
aufgefordert wird,;

(vii) es durch ordentlichen Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft abberufen wird;

(viii) es mehr als sechs Monate in Folge ohne Erlaubnis des Verwaltungsrates nicht mehr an
dessen wahrend dieses Zeitraums abgehaltenen Sitzungen teilgenommen hat und der
Verwaltungsrat aufgrund dieser Abwesenheit sein Ausscheiden aus dem Amt beschlief3t;

(ix) es nach seiner Ernennung im Vereinigten Kdnigreich ansassig wird und dadurch eine
Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungsrates ihren Wohnsitz im Vereinigten
Konigreich hat.

In Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der Bestimmungen der Companies Acts hat die
Gesellschaft die unabhdngige Befugnis, jedes Mitglied des Verwaltungsrates (einschlieRlich des
Managing Directors oder eines anderen Mitglieds mit Fihrungsfunktion) durch ordentlichen
Beschluss der Anteilinhaber vor dem Ende seiner Amtszeit abzuberufen; dies gilt unbeschadet anders
lautender Bestimmungen der Satzung oder etwaig bestehender Vereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und dem jeweiligen Verwaltungsratsmitglied.

Kreditaufnahme

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die Befugnisse der Gesellschaft zur Aufnahme von Krediten oder
zur Aufbringung von Kapital (einschlieBlich Kreditaufnahmen fiir Zwecke der Ricknahme von
Anteilen) auszutiben, und das Unternehmen, das Vermdgen bzw. die Vermdgenswerte der
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Gesellschaft ganz oder teilweise hypothekarisch oder anderweitig zu belasten oder zu verpfénden,
jedoch ausschlieBlich nach MalRgabe der OGAW-Vorschriften.

Ausschiittungen

Auf die Griindungsanteile werden keine Ausschittungen gezahit.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Companies Acts ist die Gesellschaft berechtigt, durch
ordentlichen Beschluss der Hauptversammlung eine Ausschittung fiir Anteile einer Klasse oder
mehrerer Anteilklassen zu erkléren. Die erklarte Ausschuttung darf die vom Verwaltungsrat
empfohlene Hohe nicht Uberschreiten. Auf Beschluss des Verwaltungsrates sowie in jedem Fall bei
Auflésung der Gesellschaft oder einer vollstdndigen Riicknahme der Anteile verfallen nicht geltend
gemachte Ausschiittungen nach Ablauf einer Frist von sechs Jahren und fallen der Gesellschaft zu.

Auskehrung bei Liquidation

(a)

(b)

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Companies Acts erfolgt die Verteilung des
Gesellschaftsvermégens bei Liquidation der Gesellschaft durch den Liquidator mit der
MaRgabe, dass eine von einem Fonds eingegangene oder diesem zuzuordnende Verbindlichkeit
ausschlie3lich aus dem Vermdégen des betreffenden Fonds gedeckt wird.

Das zur Auskehrung an die Gesellschafter verfliigbare Vermdgen wird in der folgenden
Reihenfolge verwendet:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

zundchst fir die Zahlung eines Betrages an die Inhaber der Anteile der einzelnen
Anteilklassen - in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilklasse oder in einer anderen
vom Liquidator festgelegten Wahrung -, der dem Nettoinventarwert der von den
betreffenden Inhabern bei Liquidationsbeginn jeweils gehaltenen Anteile dieser Klasse
(zum jeweils geltenden Wechselkurs) so weit wie mdglich entspricht, sofern die in dem
betreffenden Fonds vorhandenen Vermdgenswerte flr die Zahlung ausreichend sind.
Reichen die Vermdgenswerte in Bezug auf eine beliebige Anteilklasse fiir diese Zahlung
nicht aus, so wird Ruckgriff genommen auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft
(soweit vorhanden), die keinem bestimmten Fonds zugeordnet sind, jedoch nicht (sofern
in den Companies Acts nicht abweichend bestimmt) auf die Vermdgenswerte der
anderen Fonds;

zweitens fiir die Zahlung von Betrégen bis zur Héhe des eingezahlten Nennbetrages der
Grindungsanteile an deren Inhaber aus dem nicht einem Fonds zugeordneten Vermdgen
der Gesellschaft, das nach einem eventuellen Rickgriff gemaR Ziff. (b)(i) verbleibt;
reichen die zur Verflgung stehenden Vermdgenswerte flr die zu leistenden Zahlungen
nicht aus, erfolgt kein Rickgriff auf das einem einzelnen anderen Fonds zuzuordnende
Vermdgen;

drittens fur die anteilige Zahlung von Betrdgen aus dem verbleibenden Vermdégen des
betreffenden Fonds an die Inhaber der Anteile der einzelnen Anteilklassen im Verhéltnis
der jeweils von ihnen gehaltenen Anteile;

schlieBlich fir die Zahlung eventuell noch verbleibender und nicht einem Fonds
zugeordneter Betrdge an die Inhaber der Anteile im Verhéltnis der Nettoinventarwerte
der einzelnen Fonds, und innerhalb der einzelnen Fonds im Verhdltnis der
Nettoinventarwerte der einzelnen Anteilklassen und innerhalb der einzelnen
Anteilklassen im Verhaltnis der jeweiligen Anzahl der gehaltenen Anteile.
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Freistellung

Die Mitglieder des Verwaltungsrates (einschlieflich deren Stellvertretern), der Secretary und andere
Fuhrungskréfte der Gesellschaft werden von der Gesellschaft von Schéden und Aufwendungen
freigestellt, die ihnen durch den Abschluss von Vertragen oder Handlungen fiir die Gesellschaft in
Erfullung ihrer Aufgaben als Flihrungskrafte der Gesellschaft entstehen, soweit keine Fahrlassigkeit
und kein vorsétzliches Fehlverhalten vorliegen.

Vermoégen der Gesellschaft und Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile

(a)

(b)

()

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird (aufer im Falle einer Aussetzung) zu jedem
Bewertungszeitpunkt ermittelt und entspricht dem Wert der Vermdgenswerte in diesem Fonds
abziiglich der dem Fonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten und wird gemaR den OGAW-
Vorschriften ermittelt.

Zum Vermogen der Gesellschaft gehdren (i) alle Barmittel, Sicht- oder Termineinlagen
einschlieflich aufgelaufener Zinsen sowie alle falligen Forderungen, (ii) alle Wechsel,
Sichtwechsel sowie Einlagenzertifikate und Schuldscheine, (iii) alle  Anleihen,
Devisenterminkontrakte, Aktien, Geschéftsanteile, Anteile oder Beteiligungen an Organismen
fir gemeinsame Anlagen/offenen Investmentfonds, Schuldverschreibungen, Bezugsrechte,
Optionsscheine, Termin-, Options- und Swapkontrakte, Differenzkontrakte, festverzinsliche
Wertpapiere, variabel verzinsliche Wertpapiere, Wertpapiere mit index-, preis- oder
kursbezogener Berechnung der Rendite bzw. des Ruickzahlungsbetrags und sonstige
Finanzinstrumente und sonstige Anlagen und Wertpapiere, die im Eigentum der Gesellschaft
stehen oder fir die Vertrdge in Bezug auf die Gesellschaft abgeschlossen wurden, (iv) alle der
Gesellschaft zustehenden Stockdividenden, Bardividenden und Barausschittungen, die der
Gesellschaft noch nicht zugeflossen, jedoch fiir die eingetragenen Aktiondre am bzw. vor dem
Tag der Ermittlung des Nettoinventarwertes erklart worden sind, (v) samtliche
Zeichnungsbetrége, die der Gesellschaft geschuldet aber noch nicht eingegangen sind, (vi) alle
Zinsanspriiche auf verzinsliche Wertpapiere der Gesellschaft, soweit sie nicht im Kapitalbetrag
des jeweiligen Wertpapiers beriicksichtigt sind, (vii) alle sonstigen Fondsanlagen der
Gesellschaft, (viii) die Grindungskosten der Gesellschaft einschlieRlich der Kosten fur die
Ausgabe und den Vertrieb der Anteile der Gesellschaft, soweit diese Kosten nicht bereits
abgeschrieben sind; und (ix) alle dbrigen vom Verwaltungsrat jeweils bestimmten und
bewerteten Vermdgenswerte der Gesellschaft einschlieBlich transitorischer Aktiva.

Bei der Ermittlung des Vermégens der Gesellschaft sind folgende Grundséatze anzuwenden:

(i) Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, eine am Buchwert orientierte
Bewertungsmethode zu verwenden, bei der die Fondsanlagen mit den um
Abschreibungen auf Marktauf- bzw. Marktabschldge bereinigten Anschaffungskosten
statt mit dem aktuellen Marktwert bewertet werden. Diese Bewertungsmethode darf
jedoch nur fir Investmentfonds verwendet werden, die die Anforderungen der
Zentralbank fiir Geldmarktfonds erfiillen und fiir die eine Uberpriifung der am Buchwert
orientierten Bewertung gegeniiber der Bewertung zum Marktwert im Einklang mit den
Vorschriften der Zentralbank erfolgt. Die Bewertung von Geldmarktinstrumenten eines
Investmentfonds, der kein Geldmarktfonds ist, kann im Einklang mit den Anforderungen
der Zentralbank auf Basis der am Buchwert orientierten Methode erfolgen.

(i)  Der Wert von Fondsanlagen, fur die an einem Geregelten Markt ein Kurs gestellt wird
oder die an einem Geregelten Markt notiert sind oder dort blicherweise gehandelt
werden (einschliellich Units oder Anteilen bdrsengehandelter Investmentfonds), ist
(auBer in den vorstehend in Ziff. (i) und nachstehend in den betreffenden Ziffern
ausdriicklich genannten Fallen) unter Zugrundelegung des Schlussmittelkurses (bzw. des
zuletzt gehandelten Kurses, soweit kein Schlussmittelkurs verfligbar ist) an diesem
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Geregelten Markt zum Bewertungszeitpunkt zu ermitteln. Hierbei gelten folgende
Regelungen:

A.  Wenn fur eine Fondsanlage an mehr als einem Geregelten Markt ein Kurs gestellt
wird oder diese an mehr als einem Geregelten Markt notiert ist oder Gblicherweise
dort gehandelt wird, kann der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen fir die
vorstehenden Zwecke einen dieser Markte bestimmen (wenn der Verwaltungsrat
zu dem Ergebnis gekommen ist, dass dieser Geregelte Markt der Hauptmarkt fur
diese Fondsanlagen ist oder die angemessensten Bewertungskriterien bietet), der
dann als Grundlage fur kinftige Berechnungen des Nettoinventarwertes der
betreffenden Fondsanlage dient, sofern der Verwaltungsrat nichts anderes
bestimmt;

B.  Wenn fir eine Fondsanlage an einem Geregelten Markt ein Kurs gestellt oder die
Fondsanlage an einem Geregelten Markt notiert oder iblicherweise dort gehandelt
wird, an diesem Markt zu einem gegebenen Zeitpunkt jedoch kein Kurs zur
Verfligung steht, oder der Kurs nach dem Dafiirhalten des Verwaltungsrates nicht
représentativ ist, entspricht der Wert dieser Fondsanlage dem wahrscheinlichen
VerauBerungswert, wie er mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben
von einer durch den Verwaltungsrat ernannten (und fur diese Zwecke von der
Depotbank genehmigten) sachkundigen Person geschétzt wird; und

C.  Wenn fir eine Fondsanlage an einem Geregelten Markt ein Kurs gestellt oder die
Fondsanlage an einem Geregelten Markt notiert oder iblicherweise dort gehandelt
wird, die Fondsanlage jedoch auBerhalb des betreffenden Geregelten Marktes mit
einem Aufschlag oder Abschlag erworben oder gehandelt wird, kann der Wert der
Fondsanlage unter Berlicksichtigung der Hohe des Aufschlags oder des Abschlags
zum Tag der Bewertung ermittelt werden. Die Depotbank muss gewdhrleisten,
dass ein solches Verfahren im Zusammenhang mit der Feststellung des
voraussichtlichen VerdauBerungswertes der Fondsanlage gerechtfertigt ist.

(iii) Der Wert einer Fondsanlage, fir die an einem Geregelten Markt kein Kurs gestellt wird

(iv)

v)

(vi)

und die nicht an einem Geregelten Markt notiert ist oder dort tblicherweise gehandelt
wird, entspricht dem wahrscheinlichen VerdulRerungswert der Fondsanlage, wie er mit
der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer durch den Verwaltungsrat
ernannten (und flr diese Zwecke von der Depotbank genehmigten) sachkundigen Person
geschatzt wird.

Als Wert einer Fondsanlage, die aus Anteilen, Units oder Beteiligungen an offenen
Organismen fir gemeinsame Anlagen besteht, wird der letzte bekannte
Nettoinventarwert der Fondsanlage angesetzt, wie er durch den betreffenden OGA
verOffentlicht wird, oder, falls fir die Fondsanlage an einem Geregelten Markt ein Kurs
gestellt wird oder sie an einem Geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, ein im
Einklang mit den Bestimmungen des vorstehenden Abschnitts (c)(ii) ermittelter Wert.

Der Wert von transitorischen Aktiva sowie von erklarten bzw. aufgelaufenen aber noch
nicht vereinnahmten Bardividenden bzw. Zinsen, wie vorstehend beschrieben, entspricht
der Gesamtsumme derselben, es sei denn, der Verwaltungsrat kommt zu dem Ergebnis,
dass ein Zahlungseingang in voller Hohe nicht zu erwarten ist. In diesem Fall ist bei der
Bewertung ein Abschlag vorzunehmen, wie er vom Verwaltungsrat (mit der Zustimmung
der Depotbank) im Hinblick auf den tatsachlichen Wert als angemessen angesehen wird.

Einlagen/Barmittel sind mit ihrem Gesamtbetrag/Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener
Zinsen seit dem Zeitpunkt der Einlage bzw. des Erwerbs zu bewerten.
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

Schatzwechsel sind zum Mittelkurs an dem Markt, an dem sie zum Bewertungszeitpunkt
gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind, anzusetzen. Wenn dieser Kurs nicht
zur Verfligung steht, erfolgt die Bewertung auf Basis des wahrscheinlichen
VerduRerungswertes, wie er mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben von
einer durch den Verwaltungsrat ernannten (und fur diese Zwecke von der Depotbank
genehmigten) sachkundigen Person geschétzt wird.

Anleihen, Schuldscheine und Schuldverschreibungen, Einlagenzertifikate, Bankakzepte,
Handelswechsel und &hnliche Vermodgenswerte werden zum letzten verfligbaren
Mittelkurs an dem Markt, an dem sie gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind
(d.h. der einzige Markt oder, nach Festlegung des Verwaltungsrates, der Hauptmarkt fur
die Notierung dieser Vermogenswerte oder den Handel mit diesen Vermdgenswerten)
zuziglich Zinsen seit dem Zeitpunkt des Erwerbs bewertet.

Der Wert von Terminkontrakten und Optionen (einschlieflich Index-Terminkontrakten),
die an einem Geregelten Markt gehandelt werden, entspricht dem Abwicklungskurs an
dem betreffenden Markt. Ist fir den betreffenden Markt kein Abwicklungskurs verfugbar
oder nicht reprasentativ, erfolgt die Bewertung auf Basis des wahrscheinlichen
VerauBerungswertes, wie er mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben von
einer durch den Verwaltungsrat ernannten (und fur diese Zwecke von der Depotbank
genehmigten) sachkundigen Person geschatzt wird.

Der Wert von im Freiverkehr (Over-the-Counter - OTC) gehandelten Derivatkontrakten

A. entspricht dem vom Kontrahenten gestellten Kurs, mit der MaRgabe, dass die
Kursstellung mindestens taglich erfolgt und von einer von dem Kontrahenten
unabhéngigen sowie von der Depotbank zwecks Bewertung anerkannten Person
mindestens einmal wochentlich verifiziert wird; oder

B. wird anhand einer alternativen Bewertungsmethode errechnet, wie vom
Verwaltungsrat im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank bestimmt.
Hierbei kann es sich um eine mindestens taglich durch eine sachkundige Person
(einschlieBlich der Gesellschaft oder eines unabhéngigen
Bewertungsdienstleisters/VVendoren  zu  erstellende  Bewertung  handeln,
vorausgesetzt die bestellte Person verfiigt (ber die fir die Bewertung
angemessenen Mittel), die fur diesen Zweck vom Verwaltungsrat bestellt und von
der Depotbank genehmigt ist, (oder im Wege einer anderen Bewertung,
vorausgesetzt der errechnete Wert ist von der Depotbank genehmigt). Die
angewendeten Bewertungsgrundsatze missen mit den von Einrichtungen wie
I0SCO (International Organisation of Securities Commission) und AIMA
(Alternative Investment Management Association) aufgestellten bewdhrten
Standards (international best practice) im Einklang stehen und die jeweilige
alternative Bewertung muss auf monatlicher Basis mit der Bewertung des
Kontrahenten abgestimmt werden. Sollten sich aus dieser monatlichen
Abstimmung wesentliche Abweichungen ergeben, sind diese umgehend zu
Uberprifen und zu erlautern;

Devisenterminkontrakte und Zinsswaps kénnen auf der Basis des vorstehenden Absatzes
oder mit Bezug auf frei verfigbare Marktbewertungen bewertet werden, wobei in diesem
Fall das Erfordernis der unabhingigen Uberpriifung oder Abstimmung mit der
Kontrahentenbewertung entfallt.

Unbeschadet der Regelungen der vorstehenden Absatze kann der Verwaltungsrat mit
Zustimmung der Depotbank den nach den vorstehenden Grundsétzen ermittelten Wert
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(d)

6.

einer Anlage anpassen, wenn aus seiner Sicht unter Berticksichtigung von Wéhrung,
geltendem Zinssatz, Laufzeit, Liquiditdt und/oder anderen von ihm als relevant
erachteten Kriterien die Anpassung zur Feststellung des angemessenen Wertes der
Fondsanlage erforderlich ist.

(xiii) Wenn unter gegebenen Umsténden ein bestimmter Wert nicht ermittelt werden kann oder
nach dem Ermessen des Verwaltungsrates ein anderes Bewertungsverfahren dem
angemessenen Wert der jeweiligen Fondsanlage eher entspricht, ist das vom
Verwaltungsrat mit Zustimmung der Depotbank festgelegte Bewertungsverfahren
anzuwenden.

(xiv) Zur Einhaltung maRgeblicher Rechnungslegungsstandards kann der Verwaltungsrat den
Wert von Vermdgenswerten der Gesellschaft in den Finanzberichten fir die
Anteilinhaber in einer anderen als der hier beschriebenen Weise darstellen.

Eine in gutem Glauben ausgestellte Bescheinigung Uber den Nettoinventarwert von Anteilen
durch oder fir den Verwaltungsrat ist fur alle beteiligten Parteien verbindlich (soweit keine
Fahrlassigkeit oder offensichtlicher Irrtum vorliegt).

Geldwasche

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Verwaltungsstelle sind
gegenuber den Regulierungsbehérden fur die Einhaltung der weltweit geltenden Vorschriften zur
Bekampfung von Geldwésche verantwortlich. Aus diesem Grund konnen bestehende
Anteilinhaber, potentielle Zeichner von Anteilen und Personen, die Anteile Gbernehmen wollen,
aufgefordert werden, ihre Identitit nachzuweisen und/oder andere Anforderungen zu erfillen. Der
Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, Anteile erst dann auszugeben oder zurlickzunehmen
und Ubertragungen von Anteilen erst dann zu genehmigen, wenn ein zufrieden stellender
Identitdtsnachweis erbracht oder die anderen Anforderungen erfullt wurden.

Falls kein zufrieden stellender Identitatsnachweis beigebracht wird, kdnnen die Gesellschaft und
die Verwaltungsgesellschaft die von ihnen als geeignet erachteten Mainahmen ergreifen, darunter
auch die Zwangsriicknahme bereits ausgegebener Anteile.

Wesentliche Vertrage

Die nachfolgend naher dargestellten Vertrage der Gesellschaft wurden nicht im Zuge der
normalen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft abgeschlossen und sind von wesentlicher Bedeutung
bzw. kénnen von wesentlicher Bedeutung sein.

(@) Der Verwaltungsvertrag vom 26. Februar 2009 zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft. Nach Mallgabe des Verwaltungsvertrages bleibt die Bestellung
der Verwaltungsgesellschaft gultig, bis sie mit einer Frist von mindestens 90 Tagen von
einer der Parteien durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei gekindigt wird,
obwohl unter bestimmten Voraussetzungen auch eine fristlose schriftliche Kindigung
durch eine der beiden Parteien moglich ist. Der Verwaltungsvertrag regelt die gesetzlichen
Pflichten  der  Verwaltungsgesellschaft —und  sieht eine  Freistellung  der
Verwaltungsgesellschaft von Schdden vor, soweit die Schaden nicht durch Betrug,
Bosglaubigkeit, vorsétzliche Nichterfullung, Schlechtausfiihrung oder Fahrlassigkeit in der
Austbung ihrer Pflichten und Verpflichtungen verursacht wurden.

(b) Der Depotbankvertrag zwischen der Gesellschaft und der Depotbank vom 22. Oktober
2010. Nach MaRgabe des Depotbankvertrages bleibt die Bestellung der Depotbank gultig,
bis sie unter Einhaltung der jeweils maRgeblichen Kindigungsfrist von einer der Parteien
durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei gekiindigt wird, wobei unter
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(d)

(€)

()

bestimmten Voraussetzungen (z.B. bei Insolvenz einer der beiden Parteien oder
fortdauernder Vertragsverletzung einer der Parteien trotz Abmahnung) eine fristlose
schriftliche Kiindigung mdglich ist. Der Depotbankvertrag regelt die gesetzlichen Pflichten
der Depotbank und sieht eine Freistellung der Depotbank von Schaden vor, soweit die
Schaden nicht auf eine von der Depotbank zu vertretende nicht zu rechtfertigende
Nichterfullung oder eine mangelhafte Erfullung der Pflichten durch die Depotbank oder auf
Betrug, Bosgléubigkeit, vorsatzliche Nichterfullung,  Schlechtausfuhrung  oder
Fahrlassigkeit seitens der Depotbank zurtickzufuhren sind.

Der Verwaltungsstellenvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwaltungsstelle vom 22. Oktober 2010 in der durch den ergénzenden
Verwaltungsstellenvertrag vom 7. Dezember 2010 geédnderten Fassung  (der
»Verwaltungsstellenvertrag™). Nach Malgabe des Verwaltungsstellenvertrages bleibt die
Bestellung der Verwaltungsstelle giltig, bis sie unter Einhaltung der jeweils malRgeblichen
Kindigungsfrist von einer der Parteien durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere
Partei geklndigt wird, wobei unter bestimmten Voraussetzungen (z.B. bei Insolvenz einer
der beiden Parteien oder fortdauernder Vertragsverletzung einer Partei trotz Abmahnung)
eine fristlose schriftliche Kindigung maglich ist. Der Verwaltungsstellenvertrag regelt die
gesetzlichen Pflichten der Verwaltungsstelle und sieht eine Freistellung der
Verwaltungsstelle von Schaden vor, soweit die Schaden nicht auf Fahrlassigkeit, Betrug,
Schlechtausfiihrung oder Bosglaubigkeit der Verwaltungsstelle oder ihrer Beauftragten bei
der Erflllung bzw. Nichterfullung der Pflichten oder Verpflichtungen der
Verwaltungsstelle nach dem Verwaltungsstellenvertrag zurtickzufiihren sind.

Der Vertrag Ober die Bestellung des Promoters und der Vertriebsstelle vom 26. Februar
2009 zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und dem Promoter/der
Vertriebsstelle, in der durch Nebenabrede vom 26. Oktober 2010 geénderten Fassung (der
»~Promoter- und Vertriebsstellenvertrag®). Nach Malgabe dieses Vertrages bleibt die
Bestellung des Promoters/der Vertriebsstelle gliltig, bis sie mit einer Frist von mindestens
90 Tagen von einer der Parteien durch schriftliche Mitteilung an die jeweils andere Partei
gekindigt wird. Der Promoter- und Vertriebsstellenvertrag regelt die gesetzlichen Pflichten
des Promoters/der Vertriebsstelle und sieht eine Freistellung des Promoters/der
Vertriebsstelle von Schaden vor, soweit die Schéden nicht auf Betrug, Bosglaubigkeit,
vorsatzliche Nichterfillung oder Fahrlassigkeit in der Erflllung ihrer Pflichten
zurtickzufiihren sind.

Der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und
dem Anlageverwalter vom 26. Februar 2009, in der durch Nebenabrede vom 26. Oktober
2010 gednderten Fassung (der ,,Anlageverwaltungsvertrag”“). Nach MaRgabe dieses
Vertrages bleibt die Bestellung des Anlageverwalters zunéchst fiir einen Zeitraum von 12
Monaten guiltig, und danach, bis sie mit einer Frist von mindestens 3 Monaten (die jeweils
zum Ende eines Kalendermonats endet) — oder einer anderen zwischen den Parteien
schriftlich vereinbarten kiirzeren Frist - von einer der Parteien durch schriftliche Mitteilung
an die jeweils andere Partei gekiindigt wird, wobei unter bestimmten Voraussetzungen eine
fristlose schriftliche Kiindigung durch eine der Parteien méglich ist. Der Vertrag regelt die
gesetzlichen Pflichten des Anlageverwalters und sieht eine Freistellung des
Anlageverwalters von Schaden vor, soweit die Schéden nicht auf Betrug, Bosglaubigkeit,
vorsétzliche Nichterfillung oder Fahrldssigkeit in der Erfullung der Pflichten durch den
Anlageverwalter zurlickzufiihren sind.

Der Wahrungsmanagementvertrag vom 7. Dezember 2010 zwischen der Gesellschaft, dem
Anlageverwalter und dem Wahrungsmanager (der ,,Wahrungsmanagementvertrag™). Der
Wahrungsmanager wurde vom Anlageverwalter gemaR dem Wahrungsmanagementvertrag
bestellt. Die Gesellschaft ist im Hinblick auf die dem Anlageverwalter durch den
Wahrungsmanager zu erbringenden Dienstleistungen dem W&éhrungsmanagementvertrag
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ausschlieBlich fur den Zweck beigetreten, die Gebihren des Wahrungsmanagers zu zahlen.
Der Wéhrungsmanagementvertrag bleibt so lange in Kraft, bis er entweder durch den
Anlageverwalter oder den Wahrungsmanager mit einer Frist von mindestens 60 Tagen
(oder einer kirzeren schriftlich zwischen den Parteien vereinbarten Frist) schriftlich
gegenuber der jeweils anderen Partei gekiindigt wird, mit der MaRgabe, dass der Vertrag
unter bestimmten Bedingungen mit sofortiger Wirkung schriftlich durch eine Partei
gegenuiber den anderen gekiindigt werden kann. Der Wahrungsmanagementvertrag regelt
die gesetzlichen Pflichten des Wa&hrungsmanagers und sieht eine Freistellung des
Wahrungsmanagers von Schéaden vor, soweit die Schaden nicht auf Betrug, vorsatzliche
Nichterfullung oder Fahrlassigkeit in der Erfillung der Pflichten durch den
Wéhrungsmanager zurtickzuftihren sind.

8. Einsichtnahme in Unterlagen

Die folgenden Unterlagen sind an jedem Tag (auBer Samstagen, Sonntagen und Feiertagen)
wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten in den Geschaftsstellen der Gesellschaft in Dublin
kostenlos erhéltlich:

(@) die Satzung und die Griindungsurkunde der Gesellschaft;
(b)  der Prospekt der Gesellschaft; und

(c) der aktuelle Jahresbericht und der letzte Halbjahresbericht der Gesellschaft (soweit
vergffentlicht).

9. Einsichtnahme in Unterlagen

Im Vereinigten Konigreich stehen Geschaftsraume zur Verflgung, in denen die
Grindungsurkunde und die Satzung der Gesellschaft, der Prospekt und der Vereinfachte Prospekt
sowie die jungsten Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft eingesehen werden kdnnen
bzw. in denen Kopien derselben verfiigbar sind. AuRerdem kdnnen Anleger hier Informationen zu
Anteilpreisen erfragen, Anteile zur Ricknahme einreichen und Zahlungen entgegen nehmen. Bei
Beschwerden (ber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft konnen diese zur Weiterleitung an die
Verwaltungsgesellschaft hier eingereicht werden.

Diese Geschaftsraume befinden sich bei Lazard Asset Management Limited unter der Anschrift
50 Stratton Street, London, W1J 8LL, England.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER BUNDESREPUBLIK
DEUTSCHLAND

Fir den folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach 8§ 132 Investmentgesetz erstattet worden
und Anteile dieses Teilfonds diirfen nicht an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland
offentlich vertrieben werden:

§ Lazard Capital Allocator Opportunistic Strategies Portfolio Fund

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Grof3e Bleiche 54-56, 55116 Mainz, hat die Funktion der Zahl-
und Informationsstelle im Sinne des 8§ 131 InvG fir die Gesellschaft in der Bundesrepublik
Deutschland (die ,,deutsche Zahl- und Informationsstelle®) iibernommen.

Riicknahme- und Umtauschantrége fir die Anteile, die in der Bundesrepublik Deutschland offentlich
vertrieben werden dirfen, kdnnen bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle eingereicht werden.
Die Ricknahmeerlése, Ausschittungen und samtliche sonstigen ggf. an die Anteilinhaber zu
leistenden Zahlungen werden auf deren Wunsch Uber die deutsche Zahl- und Informationsstelle
geleitet.

Weitere Informationsstelle fiir die Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland im Sinne des §
131 Satz 2 InvG ist die Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer Strasse 75,
60311 Frankfurt am Main (,,weitere deutsche Informationsstelle®).

Der Prospekt (einschlieBlich der Fondsaufstellung) zusammen mit den Prospekterganzungen fur den
Lazard Emerging Markets Bond Fund, den Lazard Emerging Markets Local Debt Fund, den Lazard
Emerging Markets Total Return Debt Fund, den Lazard Capital Allocator Opportunistic Strategies
Portfolio Fund und den Lazard Emerging Markets Allocation Fund, sowie die Vereinfachten
Prospekte fur den Lazard Emerging Markets Bond Fund, den Lazard Emerging Markets Local Debt
Fund, den Lazard Emerging Markets Total Return Debt Fund und den Lazard Emerging Markets
Allocation Fund, die Grindungsurkunde und die Satzung der Gesellschaft, die Jahres- und
Halbjahresberichte — die vorgenannten Unterlagen jeweils in Papierform — sowie die Ausgabe- und
Riicknahmepreise und etwaige Umtauschpreise sind bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle
und der weiteren deutschen Informationsstelle kostenlos erhéltlich.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf der Website www.lazardnet.com verdffentlicht.
Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden den registrierten Anlegern per Brief zugestellt. In
folgenden Fallen wird zudem eine Mitteilung auf www.lazardnet.com verdffentlicht: Aussetzung der
Rucknahme von Anteilen; Kiindigung der Verwaltung oder Abwicklung der Gesellschaft oder eines
Fonds; Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind,
wesentliche Anlegerrechte berthren oder die Vergitung und Aufwendungserstattungen betreffen
(unter Angabe ihrer Hintergriinde und der Rechte der Anleger); Verschmelzung von Fonds sowie
einer moglichen Umwandlung eines Fonds in einen Feederfonds.
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Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflichten fir Deutschland:

Die Gesellschaft beabsichtigt, die Besteuerungsgrundlagen fir Deutschland entsprechend dem
Investmentsteuergesetz bekannt zu machen. Die Richtigkeit der bekannt gemachten
Besteuerungsgrundlagen hat die Gesellschaft auf Anforderung der deutschen Finanzverwaltung
nachzuweisen. Die Grundlagen fur die Berechnung dieser Angaben konnen unterschiedlich
ausgelegt und es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die deutsche
Finanzverwaltung die von der Gesellschaft angewandte Methodik fiir die Berechnung in jedem
wesentlichen Aspekt anerkennt. Sollten Fehler fur die VVergangenheit erkennbar werden, so wird
die Korrektur regelmaBig nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt, sondern im Rahmen der
Bekanntmachung fir das jeweils laufende Geschéaftsjahr berlicksichtigt. Die Korrektur kann die
Anteilinhaber, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschiittung erhalten bzw. einen
Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder beglinstigen.
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ANLAGE |
Borsen und Geregelte Markte

Neben zuléssigen Anlagen in nicht borsennotierte Wertpapiere erfolgen Anlagen ausschlief3lich an
den nachstehend in diesem Prospekt oder in Prospektergdnzungen oder -anderungen aufgefiihrten
Borsen und Markten. Diese Borsen und Markte werden entsprechend den Anforderungen der
Zentralbank aufgefiihrt. Die Zentralbank selbst veroffentlicht kein Verzeichnis der zugelassenen
Markte und Borsen.

1. Alle Borsen der EU-Mitgliedstaaten, sowie die Borsen in Australien, Kanada, Hongkong,
Island, Japan, Liechtenstein, Neuseeland, Norwegen, in der Schweiz und in den Vereinigten

Staaten.

2. Die folgenden Borsen:

Agypten Cairo Stock Exchange
Argentinien Buenos Aires Stock Exchange
Bahrain Bahrain Stock Exchange

Bangladesch

Dhaka Stock Exchange

Bermuda Bermuda Stock Exchange
Botswana Botswana Stock Exchange
Brasilien Rio de Janeiro Stock Exchange

Sao Paulo Stock Exchange
Chile Santiago Stock Exchange
China Shanghai Stock Exchange

Shenzhen Stock Exchange
Ghana Ghana Stock Exchange Limited
Indien National Stock Exchange

Bombay Stock Exchange

Delhi Stock Exchange

Madras Stock Exchange
Indonesien Indonesia Stock Exchange
Israel Tel Aviv Stock Exchange
Jordanien Amman Financial Market
Kasachstan Kazakhstan Stock Exchange
Kolumbien Bogota Stock Exchange
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Kroatien
Kuwait
Malaysia
Marokko
Mauritius
Mexiko

Pakistan

Peru
Philippinen
Qatar

Republik Korea

Russland

Simbabwe
Singapur

Sri Lanka
Sudafrika

Taiwan

Thailand

Tirkei

Tunesien

Uruguay

Venezuela

Vereinigte Arabische
Emirate — Abu Dhabi
Vereinigte Arabische

Emirate — Dubai

Vietnam
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Zagreb Stock Exchange

Kuwait Stock Exchange

Kuala Lumpur Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Mauritius Stock Exchange

Mexican Stock Exchange

Karachi Stock Exchange

Lahore Stock Exchange

Islamabad Stock Exchange

Lima Stock Exchange

Philippines Stock Exchange

Doha Securities Market

Korea Stock Exchange

Moscow Interbank Currency Exchange
St. Petersburg Stock Exchange
Russian Trading System Moscow
Zimbabwe Stock Exchange

Stock Exchange of Singapore Limited
Colombo Stock Exchange

Johannesburg Stock Exchange

Taiwan Stock Exchange
GreTai Securities Market

Stock Exchange of Thailand
Istanbul Stock Exchange

Tunis Stock Exchange
Montevideo Stock Exchange
Caracas Stock Exchange

Abu Dhabi Securities Exchange

Dubai Financial Market
Dubai International Financial Exchange

Ho Chi Minh Stock Exchange



Hanoi Securities Trading Centre

3. Die folgenden geregelten Markte:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)
(i)

()

(k)
(1

in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraumes zugelassene Markte fir
Derivate;

der von der London Stock Exchange Limited geregelte und betriebene Alternative
Investment Market

der von den ,listed money market institutions” im Vereinigten Kdnigreich betriebene
Markt, wie in der Veroffentlichung der Bank of England ,,The Regulation of the
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets* (,,The Grey Paper*) beschrieben;

der franzosische Markt fir Titres de Créance Neégotiables (Freiverkehrsmarkt in
begebbaren Schuldtiteln).

NASDAQ (National Association of Securities Dealers Automated Quotation), betrieben
von der National Association of Securities Dealers Inc.;

der von der Securities Dealers Association of Japan regulierte Freiverkehrsmarkt in
Japan;

der von der Federal Reserve Bank, New York, regulierte Markt der Primarhandler fir
Wertpapiere der US-Regierung;

der von der International Securities Markets Association organisierte Markt;

der von der National Association of Securities Dealers Inc. regulierte Freiverkehrsmarkt
in den Vereinigten Staaten;

die russischen Handelssysteme (Russian Trading Systems) RTSI und RTS 11,
MICEX in Moskau:;

der OTC-Markt fur kanadische Regierungsanleihen, der von der Investment Dealers
Association of Canada reguliert wird.

In Bezug auf Anlagen in Finanzderivate wird jeder Teilfonds ausschlieBlich in
Finanzderivate anlegen, die an einem der vorstehend genannten Geregelten Markte im
Européischen Wirtschaftsraum (,EWR®) oder einem der Ubrigen vorstehend genannten

nicht-EWR-Maérkte gehandelt werden.

Anlagen in Russland erfolgen ausschlieB8lich in an der RTS Bérse und der MICEX gehandelte
oder notierte Wertpapiere.

Die oben genannten Markte sind in der Satzung aufgefuhrt und werden entsprechend den
Anforderungen der Zentralbank aufgelistet. Die Zentralbank selbst verdffentlicht kein Verzeichnis der
zugelassenen Markte und Borsen.
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ANLAGE I

A. Anlagen in derivative Finanzinstrumente - Effizientes Portfoliomanagement /
Direktanlagen

Die Gesellschaft kann fir jeden Fonds und vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten
Bedingungen und Beschrankungen Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare
Wertpapiere einsetzen, die Absicherungszwecken (Hedging) (zum Schutz der Vermdgenswerte eines
Fonds gegen Schwankungen der Markt- oder Wechselkurse bzw. zur Minimierung von daraus
resultierenden Verbindlichkeiten) oder einem effizienten Portfoliomanagement dienen (d.h. der
Risikoverringerung oder Kostenreduzierung bzw. Kapital- oder Ertragssteigerung des Fonds, wobei
spekulative Transaktionen nicht zul&ssig sind). Zu diesen Techniken und Instrumenten konnen
Anlagen in borsengehandelte oder Over-the-Counter- (,,OTC"-) gehandelte Finanzderivate wie
Futures, Termingeschafte (forwards), Optionen, Swaps, Credit-Default-Swap-Indizes, Swaptions,
Credit Linked Notes, Wandelschuldverschreibungen und Optionsscheine gehéren. Weitere
Informationen in Bezug auf die Arten, die zugrunde liegenden Referenzwerte und die wirtschaftlichen
Zwecke der derivativen Finanzinstrumente, in die ein Fonds anlegen kann, sind in der
Prospektergédnzung des betreffenden Fonds ausgefuihrt. Ein Fonds kann auBerdem als Teil seiner
Anlagestrategie fur Zwecke der Direktanlage in Finanzderivate anlegen, sofern diese Absicht in der
Anlagepolitik des Fonds angegeben ist.

Die Gesellschaft wird Risikomanagementverfahren einsetzen, die es ihr erméglichen, die Risiken aller
offenen Positionen in Derivaten und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios eines Fonds
genau zu messen, kontinuierlich zu Uberwachen und zu steuern. Auf Anfrage wird die Gesellschaft
den Anteilinhabern ergdnzende Informationen tber die eingesetzten Risikomanagementverfahren zur
Verfligung stellen, einschliellich der geltenden quantitativen Grenzen und der jingsten
Risikoentwicklungen und Renditeeigenschaften der Hauptanlagekategorien.

Die Bedingungen und Grenzen fiur den Einsatz dieser Techniken und Instrumente fiir jeden Fonds sind
wie folgt:

1. Das Gesamtrisiko (wie in den OGAW-Verlautbarungen beschrieben) eines Fonds in Bezug auf
Finanzderivate darf seinen Gesamtnettoinventarwert nicht tiberschreiten.

2. Die Risiken in Bezug auf die Basiswerte der Finanzderivate, einschlief3lich der in ibertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumenten eingebetteten derivativen Finanzinstrumente
(,,Finanzderivate“), durfen zusammen mit Positionen aus Direktanlagen die in den OGAW-
Verlautbarungen beschriebenen  Anlagegrenzen insgesamt nicht Uberschreiten. (Flr
indexbasierte Finanzderivate gilt diese Bestimmung nicht, vorausgesetzt, der zu Grunde
liegende Index erflllt die in den OGAW-Verlautbarungen beschriebenen Kriterien.)

3. Ein Fonds darf in OTC-gehandelte Finanzderivate anlegen, vorausgesetzt, die Kontrahenten des
OTC-Geschéfts sind Institute, die einer Aufsicht unterliegen und zu den Kategorien gehdren,
die von der Zentralbank genehmigt sind.

4. Anlagen in Finanzderivate unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen.

B.  Effizientes Portfoliomanagement — Sonstige Techniken und Instrumente
Zusatzlich zu den vorstehend genannten Anlagen in Finanzderivate kann die Gesellschaft

vorbehaltlich der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen weitere Techniken und
Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einsetzen.
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Techniken und Instrumente, die in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente und im Hinblick auf ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt
werden, einschlieflich Finanzderivate, die nicht fur eine Direktanlage eingesetzt werden,
beziehen sich auf Techniken und Instrumente, die folgende Kriterien erfillen:

(@)  durch eine kosteneffiziente Umsetzung sind sie wirtschaftlich angemessen;
(b)  durch ihren Einsatz wird eines oder mehrere der folgenden Ziele angestrebit:
(i)  Risikoreduzierung;
(i)  Kostenreduzierung;
(iii)  Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals bzw. zuséatzlicher Ertrage fiir den Fonds bei
einem Risiko, das dem Risikoprofil des Fonds und den Grundsatzen der
Risikostreuung gemal den OGAW-Verlautbarungen entspricht;

(c) die mit ihnen verbundenen Risiken werden durch das von der Gesellschaft eingesetzte
Risikomanagementverfahren angemessen erfasst (gilt nur im Fall von Finanzderivaten);
und

(d) sie fihren nicht zu einer Anderung des ausgewiesenen Anlageziels des jeweiligen Fonds
bzw. zu von nicht in der allgemeinen Risikostrategie (wie in den Verkaufsunterlagen
beschrieben) enthaltenen zusétzlichen Risiken.

Die Techniken und Instrumente (mit Ausnahme von Finanzderivaten), die fur Zwecke eines

effizienten Portfoliomanagements eingesetzt werden kénnen, sind nachstehend aufgefiihrt und

unterliegen den folgenden Bedingungen:
Einsatz von Pensionsgeschaften, inversen Pensionsgeschéften und Wertpapierleihgeschéften
Pensionsgeschafte bzw. inverse Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte dirfen nur nach

MaRgabe der in den OGAW-Verlautbarungen festgelegten Bedingungen und Grenzen sowie unter
Einhaltung der VVorschriften der Zentralbank getatigt werden.

80



ANLAGE IlI

Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Jeder Fonds muss bei seinen Vermdgensanlagen die OGAW-Vorschriften beachten. Die OGAW-
Vorschriften enthalten die folgenden Regelungen:

1

Zulassige Anlagen

11

1.2

13

14

15

1.6

1.7

Die Anlagen jedes Fonds sind beschrankt auf:

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne der OGAW-Verlautbarungen,
die entweder zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem Mitgliedstaat oder Drittstaat
zugelassen sind oder an einem anderen Markt eines Mitgliedstaates oder Drittstaates, der
geregelt, anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist,
gehandelt werden.

Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen
Notierung an einer/einem der vorstehend beschriebenen Boérsen oder anderen Maérkte
zugelassen werden.

Sonstige nicht an einem Geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente gemaR Definition
in den OGAW-Verlautbarungen.

Anteile an OGAW.

Anteile an Organismen, die keine OGAW sind, wie in der Bekanntmachung 2/03 (Guidance
Note) der Zentralbank beschrieben.

Einlagen bei Kreditinstituten gemaflt den OGAW-Verlautbarungen.

Finanzderivate gemaR den OGAW-Verlautbarungen.

Anlagebeschrankungen

2.1

2.2

2.3

Jeder Fonds darf hdochstens 10% seines Nettovermdgens in andere als die in Ziffer 1 genannten
Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen, sofern diese den
Anforderungen der Zentralbank entsprechen.

Jeder Fonds darf hdchstens 10% seines Nettovermdgens in (bertragbare Wertpapiere aus
Neuemissionen anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer Borse
oder an einem anderen Markt (wie in Ziffer 1.1. beschrieben) zugelassen werden. Diese
Beschrénkung gilt nicht fiir Anlagen eines Fonds in bestimmte US-Wertpapiere, die als Rule
144A-Wertpapiere bekannt sind, sofern:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben werden, dass sie innerhalb von
einem Jahr nach Ausgabe bei der US Securities and Exchanges Commission registriert
sein werden; und

- es sich bei den Wertpapieren nicht um nicht-liquide Wertpapiere handelt, d.h. dass sie
durch den Fonds innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis, bzw. anndhernd zu dem
Preis, veréuRert werden kdnnen, der der Bewertung durch den Fonds entspricht.

Jeder Fonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in bertragbare Wertpapiere oder

81




24

2.5

2.6

2.7

2.8

29

2.10

211

Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen, und der Gesamtwert der bertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten, bei denen ein Fonds jeweils mehr als
5% anlegt, darf 40% seines Nettovermdgens nicht tbersteigen.

Die Grenze von 10% (in 2.3) wird auf 25% fir Schuldverschreibungen angehoben, die von
einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher VVorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen Offentlichen Aufsicht unterliegt. Legt ein Fonds mehr als 5% seines
Nettovermdgens in diese Schuldverschreibungen eines einzelnen Emittenten an, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettoinventarwertes des Fonds nicht (bersteigen. Vor
Inanspruchnahme dieser Bestimmung ist die Genehmigung der Zentralbank einzuholen.

Die Grenze von 10% (in 2.3) wird auf 35% angehoben fur (bertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder
von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziffern 2.4 und 2.5 genannten Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
bleiben bei der Berechnung der in Ziffer 2.3 genannten 40%-Grenze unberiicksichtigt.

Ein Fonds darf nicht mehr als 20% seines Nettovermdgens in Einlagen bei ein und demselben
Kreditinstitut anlegen.

Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut mit Ausnahme von im Europdischen
Wirtschaftsraum zugelassenen Kreditinstituten bzw. in einem Signatarstaat (mit Ausnahme der
EWR-Mitgliedstaaten) der Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassenen
Kreditinstitut, oder in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland
zugelassenen Kreditinstituten, die als zusétzliche liquide Mittel gehalten werden, diirfen 10%
des Nettovermdgens nicht berschreiten.

Diese Grenze kann auf 20% flr Einlagen bei der Depotbank angehoben werden.

Das Kontrahenten-Ausfallrisiko bei Geschaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf 5% seines
Nettovermdgens nicht tibersteigen.

Diese Grenze wird auf 10% angehoben bei im Europdischen Wirtschaftsraum zugelassenen
Kreditinstituten bzw. bei in einem Signatarstaat (mit Ausnahme der EWR-Mitgliedstaaten) der
Basler Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassenen Kreditinstituten, oder bei in
Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland zugelassenen Kreditinstituten.

Unbeschadet der vorstehenden Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 dirfen bei ein und derselben
Einrichtung héchstens 20% des Nettovermdgens in einer Kombination aus:

- von dieser Einrichtung begebenen  Ubertragbaren  Wertpapieren  oder
Geldmarktinstrumenten;

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- Ausfallrisiken im Zusammenhang mit von dieser Einrichtung erworbenen OTC-
Derivaten
angelegt werden.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen durfen nicht
kumuliert werden, so dass Positionen in Bezug auf eine einzelne Einrichtung 35% des
Nettovermdgens nicht Gberschreiten durfen.

Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe angehoren, werden fur die Zwecke der
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2.12

Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9. als ein einziger Emittent angesehen. Fir Anlagen in
Uibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe
kann jedoch eine Hochstgrenze von 20% des Nettovermdgens festgesetzt werden.

Jeder Fonds kann bis zu 100% seines Nettovermodgens in verschiedene (ibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren, begeben oder
garantiert werden.

Die Emittenten mussen im Prospekt einzeln aufgefiihrt werden und konnen aus der
nachstehenden Liste ausgewahlt werden:

OECD-Staaten (Emissionen mit Investment-Grade-Rating), Européische Investitionshank,
Européische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance Corporation,
Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, The Asian Development Bank, Europdische
Zentralbank, Europarat, Eurofima, African Development Bank, Internationale Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), The Inter American Development Bank,
Europaische Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie
Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank, Federal
Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority.

Jeder Fonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30% des Nettovermdgens nicht iberschreiten
darfen.

Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen (,,0GA*)

3.1

3.2

3.3

Anlagen eines Fonds in Anteile eines OGAW oder sonstigen OGA durfen insgesamt 10% des
Vermdgens des Fonds nicht Gberschreiten, und der OGA, in den ein Fonds anlegt, darf selbst
nicht mehr als 10% des Nettovermdgens in andere OGA anlegen.

Unbeschadet der Bestimmungen in vorstehender Ziffer 3.1 gelten flir Fonds, fir die die
Prospektergdnzung Anlagen dieses Fonds in Hohe von 10% oder mehr seines Vermdgens in
andere OGAW oder OGA zuldsst, anstelle der Beschrankungen in Ziffer 3.1 die folgenden
Beschrankungen:

(a)  ein Fonds darf nicht mehr als 20% seines Netttoinventarwertes in ein und denselben
OGAW oder sonstigen OGA anlegen;

(b)  die Fondsanlagen eines Fonds in OGAs, die keine OGAW sind, durfen insgesamt 30%
seines Nettoinventarwertes nicht Ubersteigen;

(c)  ein Fonds darf nur in diejenigen OGAW oder sonstigen OGA anlegen, die selbst dem
Verbot der Anlage von mehr als 10% ihres Nettoinventarwerts in andere OGA
unterliegen.

Legt ein Fonds in Anteile anderer OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Verwaltungsgesellschaft des Fonds durch eine gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf
die Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft fiir die Zeichnung, den Umtausch oder
die Ricknahme im Zusammenhang mit der Anlage des Fonds in Anteile dieser anderen OGA
keine Gebiihren berechnen.
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3.4

Erhélt die Verwaltungsgesellschaft/der Anlageberater des Fonds aufgrund der Anlage in
Anteile anderer OGA eine Provision (einschlieBlich Gebiihrenrabatte), so ist diese Provision
demVermdgen des Fonds zuzufihren.

3.5

Die folgenden Beschrankungen gelten fiir Anlagen eines Fonds in andere Fonds der

Gesellschaft (wobei Anlagen eines Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft, der selbst

ein Dachfonds ist, nicht zul&ssig sind):

- Ein Fonds darf nicht in einen Fonds der Gesellschaft anlegen, der selbst Anteile anderer

Fonds der Gesellschaft halt;
ein Fonds, der in einen solchen anderen Fonds der Gesellschaft anlegt, unterliegt keiner
Zeichnungs- oder Riicknahmegebhr;
die Verwaltungsgesellschaft berechnet einem Fonds fur den Teil des von diesem in einen
anderen Fonds der Gesellschaft angelegten Vermdgens keine Verwaltungsgebuhr (diese
Bestimmung findet auch auf die jahrlich vom Anlageverwalter erhobene Gebdihr
Anwendung, soweit diese direkt aus dem Vermdgen der Gesellschaft gezahlt wird); und
Anlagen eines Fonds in einen anderen Fonds der Gesellschaft unterliegen den vorstehend
in Ziffer 3.1. genannten Grenzen, soweit es sich bei dem anlegenden Fonds nicht um
einen Dachfonds handelt, bzw. den vorstehend in Ziffer 3.2 genannten Grenzen, soweit es
sich bei dem anlegenden Fonds um einen Dachfonds handelt.

Einen Index nachbildende OGAW

Ohne Angaben

Allgemeine Bestimmungen

5.1

5.2

5.3

Die Gesellschaft, bzw. die Verwaltungsgesellschaft fiir alle von ihr verwalteten Fonds, darf
keine Aktien erwerben, die mit Stimmrechten verbunden sind, die die Austbung eines
nennenswerten Einflusses auf die Geschaftsfiihrung eines Emittenten ermdglichen.

Ein Fonds darf hochstens erwerben:

(i) 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;
(i) 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
(iii) 25% der Anteile ein und desselben OGA;

(iv) 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

HINWEIS: Die unter vorstehend (ii), (iii) und (iv) festgelegten Grenzen kdnnen im Zeitpunkt
des Erwerbs unbeachtet bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der ausgegebenen
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen
Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

5.1 und 5.2 finden keine Anwendung auf:

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskdrperschaften ausgegeben oder garantiert sind;

(ii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat ausgegeben
oder garantiert sind,;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
ausgegeben sind;

(iv) Anteile eines Fonds am Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem Drittstaat, die ihre
Vermodgenswerte vornehmlich in Wertpapiere von Emittenten mit eingetragenem Sitz in
diesem Staat anlegt, sofern nach der Gesetzgebung dieses Staates eine solche Beteiligung die
einzige Mdglichkeit fir die Anlage des Fonds in Wertpapiere von Emittenten dieses Staates

84




5.4

55

5.6

5.7

5.8

darstellt. Dies gilt nur, wenn die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die unter
den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten Grenzen einhalt und
sofern bei Uberschreitung dieser Grenzen die nachstehenden Ziffern 5.5 und 5.6 beachtet
werden.

(v) Anteile der Gesellschaft am Kapital von Tochtergesellschaften, die lediglich in ihrem
Niederlassungsstaat die Verwaltung, die Beratung oder das Marketing hinsichtlich der
Rucknahme von Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber ausschlieflich in deren Auftrag
durchfuhren.

Ein Fonds muss die Anlagebeschrankungen in diesem Prospekt bei der Austibung von
Bezugsrechten, die an Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die
Teil seines Vermdgens sind, nicht einhalten.

Vorausgesetzt der Grundsatz der Risikostreuung wird eingehalten, kann die Behdrde neu
zugelassenen Fonds gestatten, von den Bestimmungen in den Ziffern 2.3 bis 2.12, 3.1 und
3.2(b) fur einen Zeitraum von sechs Monaten nach ihrer Zulassung abzuweichen.

Werden die hierin genannten Grenzen von einem Fonds aus Griinden aulRerhalb seiner
Verantwortung oder infolge der Auslibung der Bezugsrechte Gberschritten, so hat dieser Fonds
bei seinen weiteren Verkauftransaktionen vorrangig darauf hinzuwirken, dieser Situation unter
Wahrung der Interessen der Anteilinhaber abzuhelfen.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, Leerverkdufe zu
tatigen:

- von ubertragbaren Wertpapieren,

- Geldmarktinstrumenten*,

- Anteilen an OGA; oder

- Finanzderivaten.

Ein Fonds darf zusatzliche liquide Mittel halten.

Kreditaufnahmebeschréankungen

6.1

Die Gesellschaft darf Fremdkapital nur bis zur Hohe von 10% des Nettoinventarwerts eines
Fonds aufnehmen und nur als vorlbergehende MaRnahme. Die Depotbank kann
Vermdgenswerte des Fonds zur Absicherung der diesem zuzurechnenden Kredite belasten.
Guthaben (z.B. Barmittel) diirfen bei der Berechnung des Prozentsatzes an ausstehenden
Kreditverpflichtungen nicht aufgerechnet werden.

6.2

Die Gesellschaft kann Devisen im Wege eines Back-to-Back-Darlehens erwerben. Devisen, die
so erworben werden, gelten nicht als Kreditaufnahmen im  Sinne der
Kreditaufnahmebeschrankung in Absatz (6.1), wenn die zugehdrige Einlage (i) auf die
Basiswahrung des Fonds lautet und (ii) in ihrer Héhe mindestens dem ausstehenden
Devisenkredit entspricht. Ubersteigt jedoch der Devisenkredit den Wert der Back-to-Back-
Einlage, ist der Uberschuss als Kreditaufnahme im Sinne von Absatz (6.1) zu behandeln.

“Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch einen OGAW sind nicht zuléssig.
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